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123 Invest Performance Il (Dual-Tranche)

Inhaberschuldverschreibungen
Wertpapierprospekt

Tranche A (ISIN DE0O00A254S09):;

p. a.,, Laufzeit bis 2022

Tranche B (ISIN DEOO0OA254517):

415 % Zinsen

p. a, Laufzeit bis 2024

445 9% Zinsen
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Wertpapierprospekt

der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
vom 15. Mai 2020

far die Inhaberschuldverschreibungen

»123 Invest Performance Il (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH (die »Emittentin«) wird ab dem 18. Mai 2020 (der »Emissionstermin«) Inhaber-
schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu 15.000.000 Euro, eingeteilt in eine Tranche von bis zu
10.000.000 Euro (»Tranche A«) und eine Tranche von bis zu 5.000.000 Euro (»Tranche B«) (im Folgenden auch gemein-
sam »Schuldverschreibungenc, »inhaber-Teilschuldverschreibungen«, »Anleihe« oder »Wertpapiere« genannt), ge-
stuckeltin bis zu 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Tranche A und bis zu 5.000 Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen der Tranche B mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro, mit einem jahrlichen festen Zinssatz in Hohe von
4,15 Prozent in Tranche A, sowie einem jahrlichen festen Zinssatz in Hoéhe von 4,45 Prozent in Tranche B begeben.

Daruber hinaus wird die Emittentin an die Inhaber der Tranche A der von der Emittentin am 30. April 2018 begebenen
»123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im Gesamtnennbetrag von 4,44 Mio. Euro, fallig
am 31.12.2020, ISIN: DEO00A2G8654 ein Umtauschangebot (das »Umtauschangebot«) sowie eine Mehrerwerbsoption
anbieten, bei der Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind in Hohe ihres Nennbetrags ab dem 15. Mai 2020 (einschlieRlich) bis zum 31. Dezember
2022 bei Tranche A beziehungsweise bis zum 31. Dezember 2024 bei Tranche B (jeweils ausschlieRlich) jahrlich zu ver-
zinsen. Die Zinsen werden quartalsweise berechnet und sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober
eines jeden Jahres fallig. Beide Tranchen haben jeweils einen verkirzten ersten und letzten Zinskupon, d.h. die erste
Zinszahlung erfolgt erstmals am 1. Juli 2020 fir den Zeitraum vom 15. Mai 2020 bis zum 30. Juni 2020 (verkUrzter erster
Zinskupon) und die letzte Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag fir den Zeitraum vom 1. Oktober bis zum 30. Dezem-
ber (verkurzter letzter Zinskupon); wenn einer dieser Tage kein Bankarbeitstag ist, jeweils am folgenden Bankarbeitstag.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche A endet am 31. Dezember 2022, die Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen der Tranche B am 31. Dezember 2024, jeweils unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit nicht durch Kiindigung
friher endet. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am ersten Bankarbeitstag nach dem Ende der jeweiligen
Laufzeit zurtickzahlen, sofern sie nicht vorher ganz oder teilweise getilgt worden sind.

Die Emittentin behalt sich vor, die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr einer deutschen Bérse zu beantra-
gen. Die Emittentin beabsichtigt, einen entsprechenden Antrag voraussichtlich Anfang 2021 zu stellen.

Tranche A
Ausgabepreis: 100 %
Wertpapierkennnummer (WKN): A254S0
International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A254S09

Tranche B
Ausgabepreis: 100 %
Wertpapierkennnummer (WKN): A254S1
International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A254S17

Dieses Dokument (der »Prospekt«) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz
1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (die »Prospektverordnung«) der
zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik
Osterreich und dem GroBherzogtum Luxemburg erstellt wurde.

Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier - »CSSF«) gebilligt. Es wurde beantragt, den Prospekt an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(die »BaFin«) in der Bundesrepublik Deutschland sowie an die Finanzmarktaufsichtsbehorde (die »FMA«) in der Republik
Osterreich gemaR Artikel 25 der Prospektverordnung zu notifizieren. Die CSSF billigt diesen Prospekt nur beziiglich der
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Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal3 der Verordnung (EU) 2017/1129 und die Billigung
sollte nicht als eine Beflrwortung der Emittentin, der Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Eine solche
Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospektes sind, erachtet
werden.

Mit Billigung des Prospekts tbernimmt die CSSF gemal3 Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli
2019 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere keine Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwur-
digkeit der Transaktion und die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Anleger sollten ihre eigene Bewertung
der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emit-
tentin unter 27 »www.1-2-3-invest.de/performance-ii-anleihe« und der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen
und heruntergeladen werden.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, dienen ausschlieBlich Informationszwecken und sind
nicht Bestandteil dieses Prospektes, sofern Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.
Informationen auf den Internetseiten sind nicht von der CSSF gepruft oder gebilligt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht fur ein Angebot oder Werbung in einer Rechtsordnung verwandt
werden, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung nicht erlaubt ist oder fiir ein Angebot oder eine Werbung
gegenlber einer Person, an die rechtmaRig nicht angeboten werden darf oder die eine solche Werbung nicht erhalten
darf.

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr dafir, dass dieser Prospekt rechtmal3ig verbreitet wird oder dass die angebo-
tenen Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtméRig in Ubereinstimmung
mit anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen Voraussetzungen oder gemaR anwendbarer Aus-
nahmetatbestande angeboten werden. Insbesondere wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen
Rechtsordnungen vorgenommen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitung erfor-
derlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen und die Aushandigung dieses Prospekts unter-
liegen in einigen Rechtsordnungen Beschrankungen. Personen, die in Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der
Emittentin aufgefordert, sich selbst Uber solche Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Insbesondere
sind und werden die angebotenen Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht nach Vorschriften des U.S. Securities
Act von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steu-
errechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen duirfen die angebotenen Schuldverschreibungen nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Warnhinweis zur Giiltigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist gemaf Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 nach seiner Billigung durch die CSSF
zwolf (12) Monate lang fiir 6ffentliche Angebote (oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt) gul-
tig, sofern er um etwaige gemaR Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 erforderliche Nachtrage ergénzt wird.
Dieser Prospekt ist daher maximal bis zum 17. Mai 2021 in diesem Sinne glltig. Spatestens ab dem 18. Mai 2021
ist dieser Prospekt also fiir 6ffentliche Angebote (oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt)
nicht mehr gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstédnde, we-
sentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht spatestens dann nicht mehr, wenn der
Prospekt ungultig geworden ist. Unbeschadet dessen besteht eine Pflicht zur Erstellung eines Prospektnach-
trags gemaR Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 im vorliegenden Fall grundsétzlich nur dann, wenn
wichtige neue Umstidnde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, zwischen der
Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden.
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1 | Zusammenfassung

1. Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Bezeichnung und die ISIN der Wertpapiere

Die hier angebotenen Wertpapiere mit der Bezeichnung »123 Invest Performance Il (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«
haben die folgenden internationalen Wertpapier-ldentifikationsnummern:

Tranche A
Wertpapierkennnummer (WKN): A254S0
International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A254S09

Tranche B
Wertpapierkennnummer (WKN): A254S1
International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A254S17

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieB3lich der Rechtstragerkennung (LEI)
Die Firma der Emittentin lautet »123 Invest Finanzgesellschaft mbH« (juristischer und kommerzieller Name).
Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet: 391200)VCSHYU39AWV39.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 211 247933-64 und per E-Mail unter »investor-relations@1-2-3-invest.de« zu
erreichen.

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, die den Prospekt gebilligt hat

Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier - »CSSF«) gebilligt. Die Kontaktdaten der CSSF sind: 283, route d’Arlon L-1150 Luxembourg, Telefon (+352) 26251-1
(Telefonzentrale), Fax: (+352) 26251-2601, E-Mail: direction@cssf.lu.

Es wurde beantragt, den Prospekt an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die »BaFin«) in der Bundesrepublik
Deutschland sowie an die Finanzmarktaufsichtsbehérde (die »FMA«) in der Republik Osterreich gemaR Artikel 25 der der VER-
ORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017 zu notifizieren.

Datum der Billigung des Prospekts

Die Billigung des vorliegenden Prospekts ist am 15. Mai 2020 erfolgt.

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stltzen.
Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tber-
mittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, irrefhrend, unrichtig oder widerspruchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wert-
papiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform der Emittentin, ihre LEI, das fiir die Emittentin geltende Recht und das Land der Eintragung

Sitz der Emittentin ist Stadttor 1, 40219 DUsseldorf. Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach
deutschen Recht. Grindungsland ist die Bundesrepublik Deutschland.

Die Rechtstragerkennung »(»LEl«« (Legal Entity Identifier)) der Emittentin lautet: 391200JVCSHYU39AWV39
Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist Teil einer Unternehmensgruppe.
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Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung der Unternehmensgruppe, sowie Beteiligungen und / oder Inves-
titionen an weiteren Unternehmen. Sie soll durch geeignete investive Malinahmen die Voraussetzungen fir das Wachstum
der Unternehmensgruppe schaffen. Innerhalb der Unternehmensgruppe soll sie den Vertrieb und die erfolgreiche Platzierung
von FinanzierungsmafRnahmen Gber den Kapitalmarkt, unter anderem durch diese Inhaberschuldverschreibungen, sicherstel-
len.

Die Unternehmensgruppe ist im Bereich von IT-Finanzmarkt-Handelssystemen tatig. Dazu gehért die Entwicklung von Algo-
rithmen mit Fokussierung auf algorithmische Finanzmarkt-Prozesse, insbesondere die Entwicklung von Finanzmarkt-Handels-
systemen, Softwareentwicklungen, die Bereitstellung von IT-Infrastrukturen, der Vertrieb von Schutzrechten in Bezug auf Han-
delssysteme und Handelsplattformen (Lizenzen), sowie die Beratung und die Erbringung von Dienstleistungen fir Unterneh-
men, insbesondere in den Bereichen Finanzanalysen und IT-Systemen fur den Finanzmarkthandel. Insbesondere Gbernimmt
sie die Entwicklung von Teil-Entwicklungen und / oder vollstadndigen Handelssystemen, die auf Basis von Kundenanforderun-
gen entwickelt und anschlieRend lizensiert werden sollen. Sie ist Uberwiegend in Deutschland und in ausgewahlten internati-
onalen Markten tatig. Die Unternehmensgruppe verfolgt das Ziel, ihre Handelssysteme mdglichst langfristig und profitabel zu
vertreiben. Die Konzernmutter investiert in diesem Zusammenhang zwecks Schaffung von Voraussetzungen fiir Wachstum
unmittelbar und / oder mittelbar in Gesellschaften innerhalb der Unternehmensgruppe, verbundene Unternehmen und
Dritte, die die oben genannten Technologien entwickeln, betreiben und / oder nutzen. Dartber hinaus ist die Unternehmens-
gruppe an Gesellschaften unterschiedlichster Art und Branchen beteiligt, in die sie ebenfalls Investitionen, zwecks Erzielung
von Ertragen, tatigt.

Gesellschaften an denen die Konzernmutter beteiligt ist:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH (Emittentin) 100%

123 Invest GmbH 100%
& 123 Invest Handelssysteme GmbH

Internet Value GmbH 100%

b Weitere Gesellschaften
Hauptanteilseigner der Emittentin

Die 123 Invest Holding GmbH ist die Holdinggesellschaft (Konzernmutter) der 123 Invest Unternehmensgruppe. Sie ist die
Alleingesellschafterin (100 %) der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, der 123 Invest GmbH sowie der Internet Value GmbH.
Alleingesellschafter (100 %) der 123 Invest Holding GmbH ist Herr Jan-Patrick Kriger.

Identitadt der Hauptgeschaftsfiihrer

Geschaftsfuhrer der Emittentin ist Herr Jan-Patrick Kriiger. Die Geschaftsfihrung ist unter der Geschaftsanschrift Berliner Allee
32, 40219 Dusseldorf erreichbar.

Identitat der Abschlussprufer

Abschlussprufer der Emittentin ist die GaMa GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Poststral3e 1-3, 40213 Dusseldorf.
2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Wesentliche Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewahlten wesentlichen Finanzinformationen beinhalten Schlisselzahlen (samtlich kaufmannisch ge-
rundet) fir das am 31. Dezember 2019 und das am 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr sowie das am 31. Dezember
2017 endende Rumpfgeschaftsjahr.

Die ausgewahlten Finanzinformationen zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 sind den gepruften und testier-
ten Jahresabschlissen der Emittentin fir das am 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr 2018 und fir das am 31. Dezem-
ber 2017 endende Rumpfgeschéftsjahr 2017 sowie den gepriften und mit jeweils einer Prifbescheinigung versehenen Kapi-
talflussrechnungen fur die Geschéftsjahre 2018 und 2017 entnommen.

Die mit * gekennzeichneten ausgewahlten Finanzinformationen zum 31. Dezember 2019 sind dem ungepruften vorlaufigen
Jahresabschluss des am 31. Dezember 2019 endenden Geschaftsjahres 2019 der internen Buchfihrung der Emittentin ent-
nommen.

Samtliche Jahresabschlisse sowie der vorlaufige ungeprifte Jahresabschluss sind gemal3 den It. Handelsgesetzbuch (HGB)
malgeblichen Bilanzierungsvorschriften aufgestellt worden. Die mit * gekennzeichneten ausgewahlten Finanzinformationen
zum 31. Dezember 2019 wurden auf einer Basis zusammengestellt, die mit den historischen Finanzinformationen vergleichbar
ist und Konsistenz mit den Rechnungslegungsmethoden der Emittentin besteht.

Bei der durch die GaMa GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Poststral3e 1-3, 40213 Disseldorf, durchgefihrten Jahresab-
schlussprufung fur den Jahresabschluss 2018 sowie 2017 wurden die fur Pflichtprifungen geltenden Vorschriften und Grunds-
atze eingehalten.

Alle Werte sind in Euro (EUR). Die Zahlenangaben zu den ausgewahlten historischen Finanzinformationen sind kaufmannisch
gerundet.
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18.10.2017 - 01.01.2018- 01.01.2019-
- . . . 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Ausgewahlte Finanzinformationen
aus der Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) (HGB) (HGB)
in EUR in EUR in EUR
gepruft gepruft ungeprift
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.286,90 4,274,25 8.285,71*
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Ausgewahlte Finanzinformationen (HGB) (HGB) (HGB)
aus der Bilanz in EUR in EUR in EUR
gepruft gepruft ungeprift
Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige Verbindlichkeiten plus
kurzfristige Schulden abzuglich Barmittel) -23.975,40 2.517.289,35 6.510.779,64*
01.01.2017 - 01.01.2018- 01.01.2019-
Ausgewihlte Finanzinformationen 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Kapitalflussrechnung !HGB) !HGB) fHGB)
in EUR in EUR in EUR
gepruft gepruft ungeprift
Netto-Cashflows
aus der laufenden Geschaftstatigkeit 200.348,76 -198.107,51 19.424,11%*
Netto-Cashflows
aus Investitionstatigkeit 0,00 -2.478.828,82 -3.733.365,27*
Netto-Cashflows
aus Finanzierungstatigkeit 25.000,00 2.472.364,01 3.734.894,62*

Einschrankungen im Bestatigungsvermerk
Es bestehen keine Einschrankungen im Bestatigungsvermerk.
2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation sowie investiven MaBnahmen der Emittentin und Unter-
nehmensgruppe

+ Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Im Zeitpunkt der Falligkeit von Finanzverbindlichkeiten kénnten der Emit-
tentin nicht gentigend liquide Mittel zur Verfliigung stehen, um ihren daraus resultierenden Zahlungsverpflichtungen nachzu-
kommen. Die Emittentin hat derzeit zwei Inhaberschuldverschreibungen im Volumen von insgesamt EUR 6,54 Mio. begeben.
Die Finanzverbindlichkeiten werden teilweise vor den gegenstandlichen Inhaberschuldverschreibungen fallig. Die Emittentin
kdénnte zudem noch weitere Inhaberschuldverschreibungen begeben oder Kredite aufnehmen.

* Es besteht das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt
vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Falls die erwarteten RickflUsse aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin erheb-
lich geringer oder total ausfallen oder die Bonitat der Emittentin aus anderen Grinden in Mitleidenschaft gezogen wird, be-
steht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen der Anleiheglaubiger sowie der Zinsen.

* Es bestehen Risiken aufgrund Wertminderungen von finanziellen Vermégenswerten. Die Emittentin hat mit der 123
Invest Holding GmbH, der Muttergesellschaft der Emittentin, mehrere Investitionsvertrage geschlossen. GemaR diesen Inves-
titionsvertragen hat die Emittentin bereits EUR 5,34 Mio. in ihre Muttergesellschaft investiert. Mit der 123 Invest GmbH, der
Schwestergesellschaft der Emittentin, hat die Emittentin eine Schuldiibernahmevereinbarung in Hohe von EUR 1,21 Mio. ge-
troffen. Der GroRteil der Gesellschaften der Unternehmensgruppe greiftim Rahmen ihrer Finanzierungsplanung auf eine nicht
fristenkongruente Finanzierung zurilick und verfligt Uber ein negatives Eigenkapital. Die Emittentin tragt das jeweilige Boni-
tatsrisiko. Sollte die 123 Invest Holding GmbH oder die 123 Invest GmbH mit der Rickzahlung dieser Darlehensanspriiche und
/ oder deren Glaubiger, im mittelbaren Verhaltnis zur Emittentin, ausfallen, wirde dies dazu fihren, dass die Emittentin un-
mittelbar gegenulber ihren Anleiheglaubigern ausfallt. Gleiches gilt, sofern sich die Ertragsaussichten der Glaubiger jeweils
verschlechtern und entsprechend Teilwertabschreibungen vorgenommen werden mussten.

+ Die Unternehmensgruppe ist dem Risiko eines Nichterreichens dauerhafter Profitabilitit ausgesetzt. Die Unterneh-
mensgruppe hat bislang konsolidiert betrachtet Verluste erwirtschaftet. Es besteht das Risiko, dass in der Zukunft negative
wirtschaftliche Entwicklungen anhalten oder wieder auftreten. Dadurch bestehen Risiken im Hinblick auf das Nichterreichen
dauerhafter Profitabilitat. Insbesondere besteht Ungewissheit, ob die Gesellschaften der Unternehmensgruppe insgesamt in
der Lage sein werden, nachhaltige Gewinne zu erwirtschaften.

* Es besteht ein struktureller (zum Teil auch qualifizierter) Nachrang von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen.
Es bestehen Risiken aus der Vergabe von Darlehen sowie weiteren investiven Mal3nahmen innerhalb sowie aul3erhalb der
Unternehmensgruppe (zum Teil auch mittels qualifiziertem Rangrucktritt). Investitionen, die die Emittentin aus Mitteln, die sie
im Rahmen dieser Schuldverschreibung oder aus anderen Finanzierungen aufgenommen hat oder zukinftig aufnehmen wird,
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an Gesellschaften der Unternehmensgruppe ausreicht sind, selbst wenn bei solchen (zukinftigen) Darlehen kein ausdrickli-
cher Nachrang vereinbart wird, bei einer méglichen Insolvenz der Schuldner nachrangig. Zudem hat die Emittentin bisher
unmittelbar an sowie mittelbar Gber die Konzernmutter Darlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt in Hohe von rund EUR 5,51
Mio. (Stand: 31.12.2019) vergeben. Im Falle des Vorliegens von Zahlungsvorbehalten kann bei einem qualifizierten Rangrick-
tritt keine Zahlungen zum eigentlichen Zahlungstermin mangels Vorliegens eines Anspruchs von dem jeweiligen Schuldner
verlangt werden. Im Ergebnis sind daher die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Wertpapier-
prospektes sind, strukturell nachrangig sowie zum Teil qualifiziert nachranging gegentber anderen Verbindlichkeiten der je-
weiligen Darlehensnehmer.

* Es bestehen Risiken aufgrund fehlender Finanzinformationen liber die Unternehmensgruppe. Finanzinformationen
Uber die Unternehmensgruppe stehen nicht zur Verfligung. Vor diesem Hintergrund ist eine Beurteilung der wirtschaftlichen
und finanziellen Verhéltnisse der Emittentin und der Unternehmensgruppe nur sehr eingeschrankt moglich.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstétigkeit und der Branche der Unternehmensgruppe

* Es bestehen Risiken aus der Geschéftstatigkeit der Unternehmensgruppe. Die algorithmischen Handelssysteme der
Unternehmensgruppe, insbesondere die Ertragschancen Uber Lizenzvertrage, sind von der Funktionsweise sowie den gene-
rellen Rahmenbedingungen und Entwicklungen der globalen Finanzmarkte abhangig. Eine niedrige Volatilitat sowie geringe
Liquiditat oder Handelsbeschrankungen an den Finanzmarkten, wirken sich erheblich nachteilig auf die Unternehmensgruppe
aus. Verstarkt werden diese Risiken aufgrund einer stetig wachsenden Komplexitat des algorithmischen Finanzmarkthandels,
insbesondere von Algorithmen und Softwareentwicklungen in diesem Bereich. Die Unternehmensgruppe ist dabei stets einem
Technologiewettbewerb sowie speziellen weiteren Anforderungen ausgesetzt, die sie unter Umstanden nicht erfullen oder
denen sie nicht Stand halten kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Ausfallrisiko bestehender sowie zukiinftiger Lizenznehmer

* Es besteht ein wesentliches Adressatenausfallrisiko im Hinblick auf den derzeitigen sowie etwaige zukunftige Li-
zenznehmer. Es besteht das Risiko, dass es zu Zahlungsausfallen des derzeitigen Lizenznehmers sowie etwaigen zukulnftigen
Lizenznehmern gegenlber Unternehmen innerhalb der Unternehmensgruppe kommt (Adressatenausfallrisiko), da mit diesen
wesentliche Vertrage eingegangen werden und daraus resultierende Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaften der Unter-
nehmensgruppe bestehen.

Risiken im Zusammenhang mit dem unterdurchschnittlichen Entwicklungsstand der Unternehmensgruppe

* Die Produkte der Unternehmensgruppe sind noch nicht marktreif und die Unternehmensgruppe erzielt noch keine
regelméaRigen und wesentlichen Lizenzertrage. Sie ist davon abhangig, dass ihre entwickelten Handelssysteme die derzei-
tige Entwicklungs- und Validierungsphase erfolgreich abschlie3en, um durch Erreichung der Marktreife zuklnftig regelmaRige
und wesentliche Lizenzertrage generieren zu kdnnen. Verstarkt wird dieses Risiko dadurch, dass die Unternehmensgruppe
bisher mit einem einzigen Lizenzpartner ein Joint-Venture abgeschlossen hat und hiertiber noch keine Lizenzertrage erzielt.
Die entwickelten Produkte sind frihestens im Jahr 2021 marktreif und kénnen vortbergehend - wenn Uberhaupt - lediglich
im Rahmen eines Joint-Ventures und unter Offenlegung der Entwurfsdokumenten, Struktogrammen und / oder des Quell-
codes in wesentlich geringerem Umfang genutzt werden.

* Es bestehen Risiken im Hinblick auf das ziigige Wachstum und dem derzeitigen unterdurchschnittlichen Entwick-
lungsstand der Unternehmensgruppe. Die Risiken bestehen zuktinftig insbesondere im Hinblick auf den Ausbau des Ent-
wicklungsstands der bestehenden Handelssysteme, der Uberfihrung aus Entwurfsdokumenten und / oder Struktogrammen
in Quellcodes, in der Rekrutierung von geeignetem Personal und in der Weiterentwicklung der Handelssysteme. Diese Risiken
verstarken sich bei Verlust von unternehmenstragenden Personen beziehungsweise Schlisselpersonen.

Risiken im Zusammenhang mit Schliisselpersonen und dem Personalbedarf sowie Wettbewerb, Haftung und Umfeld
der Unternehmensgruppe

* Es besteht das Risiko, dass die Unternehmensgruppe Schliisselpersonen und dadurch Kompetenzen verliert. Der
wirtschaftliche Erfolg der Emittentin und aller konzernanhangigen Gesellschaften hangt wesentlich von der Qualifikation und
dem Einsatz der geschaftsfuhrenden Personen und weiteren FUhrungskraften ab. Ein Risiko ergibt sich bei Verlust von unter-
nehmenstragenden Personen beziehungsweise Schlisselpersonen.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapierkennung

Bei den Schuldverschreibungen der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH handelt es sich um festverzinsliche, nicht nachrangige
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit der Bezeichnung »123 Invest Performance Il (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %,
die zum Gesamtnennbetrag von bis zu 15.000.000 Euro angeboten werden, eingeteilt in eine Tranche von bis zu 10.000.000
Euro (»Tranche A«) und eine Tranche von bis zu 5.000.000 Euro (»Tranche B«), die jeweils pro Tranche in insgesamt zwei
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Globalurkunden ohne Globalzinsschein verbrieft und bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, hinterlegt werden. Die
Schuldverschreibungen sind in bis zu 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Tranche A, sowie bis zu 5.000 Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Tranche B mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro gestlckelt.

Tranche A WKN (Wertpapierkennnummer): A254S0
Tranche A ISIN (International Securities Identification Number): DEO00A254S09
mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2022

Tranche B WKN: A25451
Tranche B ISIN: DEO00A254517
mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2024

Wahrung der Wertpapieremissionen
Euro.
Beschreibung von Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Anleiheglaubiger kdnnen auch vor Laufzeitende ihre Schuldverschreibungen
ohne Zustimmung veraulRern, vererben, abtreten oder anderweitig an Dritte Ubertragen.

Beschreibung der Rechte, die mit den Wertpapieren verbunden sind, Rangordnung, Verpflichtungen und Beschran-
kungen dieser Rechte

Die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte mit dem Recht auf Zinszahlung, auf Zahlung
des jeweiligen Ruckzahlungsbetrags durch die Emittentin am Ende der jeweiligen Laufzeit sowie, unter bestimmten Voraus-
setzungen, das Recht zur auBerordentlichen Kiundigung. Sie gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte au-
Rerhalb des Glaubigerorganisationsrechts.

Die Teilschuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emit-
tentin dar, die untereinander sowie mit allen anderen bestehenden und zukunftigen, direkten, unbedingten, nicht nachrangi-
gen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher Verpflichtungen,
die kraft Gesetzes vorrangig zu bedienen sind.

Zinssatz, Zinsfalligkeitstermine, Tilgung und Rickzahlungsverfahren, Rendite und Vertretung der Schuldtitelinhaber

Der jahrliche Zinssatz der Tranche A betragt 4,15 Prozent. Der jahrliche Zinssatz der Tranche B betragt 4,45 Prozent. Die Zinsen
werden quartalsweise berechnet und sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober eines jeden Jahres fallig,
erstmals am 1. Juli 2020 fur den Zeitraum vom 15. Mai 2020 bis zum 30. Juni 2020.

Beide Tranchen haben jeweils einen verkurzten ersten und letzten Zinskupon, d.h. die erste Zinszahlung erfolgt erstmals am
1. Juli 2020 fur den Zeitraum vom 15. Mai 2020 bis zum 30. Juni 2020 (verkUrzter erster Zinskupon) und die letzte Zinszahlung
erfolgt am Endfalligkeitstag fir den Zeitraum vom 1. Oktober bis zum 30. Dezember (verkulrzter letzter Zinskupon); wenn einer
dieser Tage kein Bankarbeitstag ist, jeweils am folgenden Bankarbeitstag.

Riickzahlungsverfahren, Kiindigungsrechte: Die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche A endet am 31. Dezember 2022
(»Falligkeitstag« der Tranche A), die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche B am 31. Dezember 2024 (»Falligkeits-
tag« der Tranche B), jeweils unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit nicht durch Kiindigung friher endet. Die Emittentin
wird die Schuldverschreibungen am ersten Bankarbeitstag nach dem Ende der jeweiligen Laufzeit (»Riickzahlungstag«), bei
Tranche A somit am 2. Januar 2023 und bei Tranche B am 2. Januar 2025 zu 100 % des Nominalwertes zurlckzahlen, sofern
sie nicht vorher ganz oder teilweise getilgt worden sind.

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger ist nicht méglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind
Anleiheglaubiger aber zur auBerordentlichen Kiindigung berechtigt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen. Die Kindigung ist mit einer Frist von sechs
Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin zu erklaren. Die Schuldverschreibungen werden bei einer Kiindigung zum vorzei-
tigen Ruckzahlungsbetrag (Call) zurlickgezahlt. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag (Call) entspricht dem Nennbetrag der ge-
kiindigten Inhaber-Teilschuldverschreibungen zzgl. 0,50 % hierauf.

Bei Eintritt nachteiliger Rechtsénderung, Verordnungen, Regeln oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ist unter bestimmten
Voraussetzungen eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum jeweiligen Riickzahlungsbetrag moglich. In die-
sen Fallen entfallt ein Anspruch der Anleiheglaubiger auf Zahlung des vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (Call), somit entfallt
ein Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigung und / oder Strafzahlung durch die Emittentin.
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3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Antrag auf Zulassung zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behalt sich jedoch vor,
die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr einer deutschen Bérse zu beantragen. Die Emittentin beabsichtigt, einen

entsprechenden Antrag voraussichtlich Anfang 2021 zu stellen.
3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Risiken aufgrund des Wesens und Sicherheiten der Wertpapiere

+ Die Ruickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Falls
sich die Bonitat der Emittentin verschlechtert, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapi-
taleinlagen der Anleiheglaubiger sowie der Zinsen. Auch bestehen fur die Schuldverschreibungen keine gesetzlich vorgeschrie-
bene Einlagensicherung durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Instrumente. Die Schuldverschreibungen sind
- sofern nachtraglich keine freiwilligen Sicherheiten seitens der Emittentin bestellt werden - unbesichert, sodass keine gesetz-
lichen Sicherheiten zur Verfiigung stehen, die im Fall einer Nichtzahlung durch die Emittentin verwertet werden kénnen.
Schuldverschreibungen unterliegen zudem keiner laufenden staatlichen Kontrolle, auch nicht im Hinblick auf die Mittelver-
wendung etwa durch einen Mittelverwendungskontrolleur einer sonstigen behérdlichen Aufsicht.

+ Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger als Anlageobjekt geeignet. Es wird empfohlen, eine Anlageent-
scheidung nicht alleine aufgrund der Ausfihrungen in diesem Abschnitt beziehungsweise diesem Wertpapierprospekt zu tref-
fen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhaltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kdnnen. Sollte ein Anleger auf
eine entsprechende qualifizierte Beratung verzichten, besteht das Risiko, dass seine eigene Sachkunde zur Einschatzung der
angebotenen Teilschuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine an den persénlichen Zielen ausgerichtete individuelle Anla-
geentscheidung zu treffen.

Risiken aufgrund der Langfristigkeit und des etwaigen Einbezugs der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr

* Anleger sollten beriicksichtigen, dass die erworbenen Schuldverschreibungen auf Langfristigkeit ausgelegt sind. Die
Schuldverschreibungen kénnen vor dem Ablauf der jeweiligen Laufzeit, bei Tranche A am 31. Dezember 2022, sowie bei Tran-
che Bam 31. Dezember 2024, moglicherweise nicht verdufRert werden. Aufgrund der Langfristigkeit sollte nur ein angemesse-
ner Teil des Gesamtvermodgens des Anleiheglaubigers in die Schuldverschreibungen investiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Umtauschangebot

* Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen, die das Umtauschangebot annehmen, erwerben Schuldverschreibun-
gen, die erst nach den bislang ausgegebenen Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden. Dies betrifft ins-
besondere die »123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Inhaberschuldverschreibungen der Tranche A mit
einem Volumen von EUR 4,44 Mio. fur alle Investoren, die sich fur die kirzere Laufzeit dieser Anleihe bis Ende 2022 sowie die
Inhaberschuldverschreibungen der Tranche B mit einem Volumen von EUR 2,10 Mio. fur alle Investoren, die sich fur die ldngere
Laufzeit dieser Anleihe bis Ende 2024 entscheiden. Die Umtauschinhaberschuldverschreibungen werden in dem Volumen
fallig, zu dem die jeweiligen Anleiheglaubiger sie nicht umgetauscht haben. Da die Rickzahlung der gegenstandlichen Inha-
berschuldverschreibungen nicht gesichert ist, erhdht sich hierdurch das Risikoprofil fur die Investoren, die an dem Um-
tauschangebot teilnehmen.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN

4.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das Angebot besteht aus einem 6ffentlichen Angebot im GroRherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik Deutschland
sowie in der Republik Osterreich und unterliegt dem deutschen Recht. Zeichner benétigen grundsétzlich ein Wertpapierdepot
bei einer Bank.

Daruber hinaus wird Inhabern der Tranche A der von der Emittentin am 30. April 2018 begebenen »123 Invest Performance
(Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im Gesamtnennbetrag von 4,36 Mio. Euro, fallig am 31.12.2020, ISIN:
DE000A2G8654 (die »Umtauschschuldverschreibungen«) ein 6ffentliches Umtauschangebot sowie eine Mehrerwerbsoption,
bei der Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen kénnen, angeboten.

Im Rahmen des 6ffentlichen Umtauschangebots, welches ausschlieBlich von der Emittentin durchgefthrt wird, wird die Emit-
tentin an die Inhaber der Tranche A der von der Emittentin am 30. April 2018 begebenen »123 Invest Performance (Dual
Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im Gesamtnennbetrag von 4,44 Mio. Euro, fallig am 31.12.2020, ISIN: DEO00A2G8654
ein Umtauschangebot zum Umtausch ihrer Umtauschschuldverschreibung in die gegenstandlichen Schuldverschreibungen
sowie eine Mehrerwerbsoption anbieten, bei der Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeich-
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nen kénnen. Dies bedeutet, dass Inhaber von Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die ihre Umtauschinhaberschuldver-
schreibungen zum Umtausch anbieten wollen, je Umtauschinhaberschuldverschreibung mit einem Nennbetrag von jeweils
EUR 1.000,00 eine Inhaberschuldverschreibung sowie zusatzlich einen Barausgleichsbetrag sowie die Stiickzinsen (wie nach-
stehend definiert), die auf die umgetauschten Umtauschinhaberschuldverschreibungen entfallen, erhalten. Der »Baraus-
gleichsbetrag« besteht aus einem Geldbetrag in Hohe von EUR 10,00 pro umgetauschter Inhaberschuldverschreibung. Die
»Stlckzinsen« sind die anteilsmaRig angefallenen Zinsen vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) der Umtauschinhaber-
schuldverschreibungen bis zum Begebungstag. Teilnehmer des Umtauschangebots, die zusatzlich an der Mehrerwerbsoption
teilnehmen maoéchten und somit weitere Inhaberschuldverschreibungen zeichnen méchten, kénnen Zeichnungsangebote ab
dem Nennbetrag von EUR 1.000,00 abgeben, wobei das Volumen des jeweiligen Zeichnungsangebotes stets durch den Nenn-
betrag von EUR 1.000,00 teilbar sein muss.

Umtauschwillige Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen kénnen hierfir Gber ihre Depotbank innerhalb der
Umtauschfrist (wie nachstehend definiert) in schriftlicher Form unter Verwendung des Uber ihre Depotbank zur Verfigung
gestellten Formulars ein Angebot zum Umtausch ihrer Umtauschinhaberschuldverschreibungen gegentber der Emittentin
abgeben. Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die von der Mehrerwerbsoption Gebrauch machen wollen,
kénnen ebenfalls innerhalb der Umtauschfrist in schriftlicher Form unter Verwendung des tber ihre Depotbank zur Verfugung
gestellten Formulars oder in sonstiger schriftlicher Form tUber ihre Depotbank ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer
Inhaberschuldverschreibungen abgeben.

Emissionstermin ist der 18. Mai 2020. Zu diesem Zeitpunkt beginnt die 6ffentliche Angebotsfrist. Die Angebotsfrist lauft bis
zur Vollplatzierung, langstens jedoch furr die Dauer von zwdlf Monaten nach Billigung des Wertpapierprospekts, d. h. bis zum
17. Mai 2021. Die Emittentin behalt sich jedoch vor, das Angebot vorzeitig zu schliel3en, auch wenn der vorgesehene Gesamt-
betrag noch nicht erreicht ist.

Die Mindestzeichnungshodhe betragt je Tranche 5.000 Euro (= 5 Stlck Inhaber-Teilschuldverschreibungen). Hohere Erwerbs-
betrage mussen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Ein Hochsterwerbsbetrag wird nicht festgesetzt, gleichzeitig besteht aber
auch kein Anspruch auf Annahme des Erwerbsangebots seitens der Emittentin.

Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten fur die Ausgabe der Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt. Anle-
ger sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steuern infor-
mieren, einschlieBlich etwaiger Gebuhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuld-
verschreibungen.

Bei einer vollstandigen Platzierung der angebotenen Schuldverschreibungen belaufen sich die emissionsbedingten Kosten
voraussichtlich auf 1.050.000 Euro. Diese setzen sich primar aus den Kosten flr die Beratung, insbesondere fir die Rechts-
und Steuerberatung, die Entwicklung und Erstellung dieses Wertpapierprospekts, Aufbereitungs- und Druckkosten, Kosten fur
Marketing und Vertriebskoordination, platzierungsabhdngige Vergutungen der Mitarbeiter, Zahlstellengebihren, Gebihren
zur Uberfihrung der Schuldverschreibungen in die Girosammelverwahrung und etwaige Entgelte fiir den Einbezug in den
Freiverkehr einer Borse sowie Umsatzsteuer zusammen. Die 123 Invest GmbH, eine Schwestergesellschaft der Emittentin, hat
sich im Rahmen eines Kostenlbernahmevertrages dazu verpflichtet, die Emittentin von emissionsbedingten Kosten freizustel-
len beziehungsweise diese zu Ubernehmen.

Die gegenstandlichen Schuldverschreibungen kdnnen wahrend der Angebotsfrist, auf Grundlage der in diesem Prospekt be-
schriebenen Bedingungen, durch nachfolgende Optionen erworben werden:

Erwerb unmittelbar Uber die Emittentin: Der Erwerbsantrag erfolgt mittels Zusendung einer vollstandig ausgefullten Zeich-
nungserklarung (nachfolgend auch »Zeichnungsscheinc). Interessierte Anleger kdnnen einen solchen Zeichnungsschein Uber
die Emittentin unter der Geschaftsadresse der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, in der Abteilung Investor Relations (Ver-
tragsverwaltung), Berliner Allee 32, 40212 Dusseldorf oder telefonisch aus Deutschland unter 0800 123-8250 oder aus dem
Ausland unter +49 211 247933-64, per Telefax +49 211 247933-69 oder per E-Mail »anleihe@1-2-3-invest.de« anfordern. Der
Zeichnungsschein ist vollstandig ausgefillt und unterzeichnet innerhalb der 6ffentlichen Angebotsfrist bei der Emittentin Uber
die zuvor genannten Kontaktmoglichkeiten (aul3er telefonisch) einzureichen.

Erwerb Uber Finanzintermedidre, mit denen die Emittentin kooperiert und die unter 27 »www.1-2-3-invest.de/performance-ii-
anleihe« veroffentlicht werden (zum Prospektdatum ist noch kein Vertriebspartner angebunden): Der Erwerbsantrag erfolgt
mittels Zeichnungsschein, welcher beim jeweiligen Vertriebspartner erhaltlich ist und diesem ausgefullt eingereicht werden
muss, sofern der Vertriebspartner die Anlagevermittlung betreibt. Sofern zwischen einem Kreditinstitut und einem Anleger
Sonderbedingungen fur Wertpapiergeschafte vereinbart worden sind, so findet der Erwerb vom jeweiligen Vertriebspartner
im Rahmen dieser Sonderbedingungen statt.

Fiir Anleger im GroRRherzogtum Luxemburg oder in der Republik Osterreich (nach vorheriger Notifizierung) steht ausschlieRlich
der Erwerbsweg unmittelbar Uber die Emittentin offen.
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Zeitplan fur das Angebot

Dem Angebot liegt folgender Zeitplan zu Grunde.

18. Mai 2020 Beginn des 6ffentlichen Angebots Uber die Emittentin mit fortlaufender Lieferung der Inhaber-
schuldverschreibungen

5. Juni 2020 Voraussichtlicher Beginn des Umtauschangebots (einschliefl3lich Mehrerwerbsoption)

22. Juni 2020 Voraussichtliches Ende der ersten Umtauschphase (einschliefl3lich Mehrerwerbsoption) (vorbe-

haltlich einer vorzeitigen SchlieBung)
26. Juni 2020 Voraussichtlicher Beginn der zweiten Umtauschphase (einschlief3lich Mehrerwerbsoption)

13. Juli 2020 Voraussichtliches Ende des Umtauschangebots (einschliel3lich Mehrerwerbsoption) (vorbehaltlich
einer vorzeitigen SchlieRung)

20. Juli 2020 Voraussichtlich Lieferung der Inhaberschuldverschreibungen aus dem Umtausch

17. Mai 2021 Ende des Offentlichen Angebots (ber die Emittentin (vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieRBung)

4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
Zweckbestimmung der Erlése und geschitzte Nettoerldose

Durch die Mittelbeschaffung dieser Anleiheemission sollen durch geeignete investive MaBnahmen, unabhangig von Banken
oder anderen Kreditgebern, die Voraussetzungen fir Wachstum innerhalb der 123 Invest Unternehmensgruppe geschaffen
werden. Die zuflieRenden Mittel werden fallweise fir die Refinanzierung der Ende 2020 falligen Anleihe, die die Emittentin
aufgenommen hat, verwendet. Neue liquide Mittel flieRen fur diese Falle weder der Emittentin noch der Unternehmensgruppe
zu. Fur die Refinanzierung falliger Anleihen werden Schuldverschreibungen in einem maximalen Gesamtnennbetrag von rd.
4,44 Mio. Euro ausgegeben.

Die der Emittentin darUber hinaus zuflieBenden Mittel aus den gegenstandlichen Schuldverschreibungen sind wesentlich fur
die Finanzierung von Investitionen und laufender Geschafte verschiedener Gesellschaften der 123 Invest Unternehmens-
gruppe und nahestehender Unternehmen bestimmt.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Nachfolgend beschreibt die Emittentin jegliche Interessen, die fiir das Angebot von Bedeutung sind, einschlielich Interessen-
konflikte:

Die 123 Invest Holding GmbH als Konzernmutter und beherrschende Gesellschafterin der Emittentin hat ein Interesse an der
Platzierung dieser Schuldverschreibungen, da sie planmaRig von der Emittentin im Rahmen eines Investitionsvertrages ein
konzerninternes Darlehen von der Emittentin erhalt. Darliber hinaus haben alle konzernverbundenen sowie konzernnahen
Unternehmen ein Interesse an der Platzierung dieser Schuldverschreibung, da sie unmittelbar und / oder mittelbar Uber die
Konzernmutter durch investive Malinahmen geférdert werden kdnnen. Insbesondere hat die 123 Finanzgesellschaft mbH als
Emittentin ein solches Interesse, da die zuflieRenden Mittel aus der Anleiheemission fallweise zunachst fur die Refinanzierung
der fallig werdenden Tranche A der Anleihe »123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« im Gesamtnennbe-
trag von 4,44 Mio. Euro, fallig am 31.12.2020, verwendet werden.

Ein weiteres wirtschaftliches Interesse an einer erfolgreichen Platzierung der Emission haben die Finanzintermediare und die
Zahlstelle, soweit ihre Vergltung abhangig von dem Erfolg der Emission geschuldet wird. Dartber hinaus haben die mit der
Platzierung befassten Mitarbeiter der Emittentin ein wirtschaftliches Interesse an einer erfolgreichen Platzierung der Emission,
da diese Mitarbeiter eine platzierungsabhangige Verglitung in Hohe von maximal 0,5 % des eingezahlten Zeichnungskapitals
erhalten.

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der Emittentin
insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kriger, Geschaftsflihrer diverser Unternehmen, unter anderem innerhalb der 123 Invest-
Unternehmensgruppe, sowie Alleingesellschafter der 123 Invest Holding GmbH, die Alleingesellschafterin (100 %) der Emit-
tentin ist.

Herr Jan-Patrick Kruger ist Geschaftsfiihrer der Emittentin, 123 Invest Holding GmbH, der 123 Invest GmbH, der 123 Invest
Handelssysteme GmbH, der Internet Value GmbH und der Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH. Es ist nicht auszuschlie-
Ren, dass Herr Jan-Patrick Kriger auch Geschaftsfihrer oder Vorstand weiterer Gesellschaften wird, an denen sich die Emit-
tentin beabsichtigt zu beteiligen, in sie zu investieren und / oder an sie Darlehen zu vergeben.

Wegen dieser auf Personenidentitdt beruhenden Verflechtungen bestehen im Hinblick auf die Emittentin diverse angabe-
pflichtige Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und / oder personeller Art. Verflechtungen zwischen Organ-
mitgliedern beziehungsweise Gesellschaftern der Emittentin sowie von Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin
bedeutsame Vertrage abgeschlossen haben oder anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind, beinhalten auch
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immer die Méglichkeit eines Interessenkonflikts zwischen den betroffenen Unternehmen und Personen. Es ist daher grund-
satzlich nicht auszuschliel3en, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen gegebenenfalls gegenlaufigen In-
teressen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestinde. Im
gleichen MaRe kénnten hierdurch auch die Ertrage der Emittentin - und damit die der Anleger - betroffen sein.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfiuhrer fur andere Unternehmen kann beispielweise bei der Entscheidung, welches
Unternehmen in welcher Form und zu welchen Konditionen Vertrage schliel3t, Investitionen tatigt und / oder erhalt oder wel-
ches Unternehmen welche Technologien nutzt, zu Interessenkonflikten fihren.

Daruber hinaus bestehen wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher und wirtschaftlicher Hinsicht bei der Emittentin,
als dass die Emittentin Investitionen in die 123 Invest Holding GmbH (Alleingesellschafterin) tatigt. Ferner wird mittelbar in die
123 Invest GmbH, die 123 Invest Handelssysteme sowie in weitere Unternehmen investiert, an denen die Alleingesellschafterin
der Emittentin unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist. Auch diese Verflechtungstatbestande kdnnen insbesondere Interessen-
konflikte Uber die Art und Weise der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der Investition und dem wirtschaftlichen
Nutzen der Investition begranden.
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2. Risikofaktoren

2.1. Grundsatzlicher Hinweis

Ein Anleger, der in diese Schuldverschreibungen investiert,
wird Glaubiger der Emittentin. Die Fahigkeit der Emittentin,
die Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen zu erfillen, hangt in erster Linie von der
wirtschaftlichen Entwicklung und dem wirtschaftlichen Erfolg
der Emittentin und der Unternehmensgruppe, der sie ange-
hort, ab. Weiterhin bestehen wertpapierbezogene Risiken,
die sich aus dem Angebot dieser Schuldverschreibungen er-
geben.

In diesem Kapitel werden Sie Uber diese wesentlichen Risiken
informiert. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten sich vor
Zeichnung der Schuldverschreibungen mit diesem Wertpa-
pierprospekt (nachfolgend auch »Prospekt« genannt) ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, sowie mit allen sonsti-
gen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen insge-
samt sorgfaltig befassen und die bereitgestellten Informatio-
nen bei ihrer Investitionsentscheidung bertcksichtigen. Jeder
Anleiheglaubiger sollte sich insbesondere ausreichend mit
den nachfolgend dargestellten Risikofaktoren (im Folgenden
auch »Risiken«) sowie etwaigen zusatzlichen Risiken aus sei-
ner individuellen Situation befassen. Dazu sollte er, soweit er
nicht Gber das erforderliche wirtschaftliche, rechtliche oder
steuerliche Wissen verfugt, fachkundige Beratung einholen.
Erst danach sollte ein Entschluss zur Zeichnung der Anleihe
gefasst werden.

Sollten Sie die in diesem Kapitel dargestellten Risiken als
zu hoch einschatzen, raten wir von einem Erwerb der
Schuldverschreibungen grundsatzlich ab.

Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier zur Unterneh-
mensfinanzierung, die wie jede Kapitalanlage mit Risiken ver-
bunden ist. Daher gibt es keine Gewahr fur den Eintritt der
wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen des Anlegers und /
oder der Emittentin. Die nachfolgend beschriebenen Risiken
sind nach Einschatzung der Emittentin die wesentlichen Risi-
ken. Einige in diesem Prospekt gemachte Angaben beziehen
sich jedoch auf die Zukunft und enthalten Prognosen, die
nicht sicher vorhergesagt werden kénnen und bei denen
Uber die Laufzeit Abweichungen von der erwarteten wirt-
schaftlichen Entwicklung der Emittentin eintreten kdnnen.
Sie werden durch vielfaltige Faktoren, unter anderem wirt-
schaftlich, rechtlich oder steuerlich beeinflusst, die abwei-
chend von prognostizierten Entwicklungen eintreten kénnen.
Der Eintritt eines der im Folgenden beschriebenen Risiken,
einzeln, kumulativ oder zusammen mit anderen Umstanden
kann sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und / oder ihrer Konzernge-
sellschaften und folglich auch auf den Wert der angebotenen
Schuldverschreibungen, auf die Zinszahlungen sowie auf die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es weitere Risiken gibt,
die der Gesellschaft nicht bekannt sind oder die sie gegen-
wartig nicht fir wesentlich halt. Da sich das Ausmal von wirt-
schaftlichen Auswirkungen des Eintritts einzelner oder meh-
rerer Risiken auf die Emittentin nicht zuverlassig einschatzen
lasst, kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Risi-

kofaktoren im Fall ihres Eintretens schwerwiegendere Aus-
wirkungen auf die Gesellschaft haben als solche, die in die-
sem Prospekt vor diesen genannt werden. Insofern ist die fol-
gende Darstellung insbesondere nicht als abschlieRend zu
verstehen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emit-
tentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht we-
sentlich eingeschatzt werden, kdnnten die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Unternehmensgruppe sowie der
Emittentin wesentlich beeintrachtigen.

In jeder Kategorie werden die gemaR der Bewertung der
Emittentin wesentlichsten Risiken, unter Berucksichtigung
der negativen Auswirkungen auf die Emittentin und der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens, zuerst angefuhrt.

Die Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Im schlimmsten Fall kann die Insolvenz der Emittentin und
ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals nicht ausgeschlos-
sen werden. Uber den Totalverlust des Anleihekapitals hin-
aus kann es fur den Anleiheglaubiger zu einer Verminderung
seines weiteren Vermdgens bis hin zum Maximalrisiko der
Privatinsolvenz kommen, insbesondere im Falle einer etwai-
gen Fremdkapitalfinanzierung der Schuldverschreibungen,
deren Kapitaldienst er auch bei einem Totalausfall dieser
Schuldverschreibungen und unabhéangig von deren Kapital-
rackflisse bedienen muss.

Nachfolgend lassen sich die dargestellten Risiken der Schuld-
verschreibungen im Hinblick auf die moglichen Auswirkun-
gen in folgende Unterscheidungen von Risikofaktoren vor-
nehmen:

* Emittentenbezogene Risiken (Risikofaktoren, die die Fahig-
keit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen, ihren Verpflich-
tungen im Rahmen der Wertpapiere gegentber den Anlei-
heglaubigern nachzukommen; nachfolgend ausfthrlich dar-
gestellt unter Ziffer 2.2);

* Wertpapierbezogene Risiken (Risikofaktoren, die fur die an-
gebotenen Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeu-
tung sind; nachfolgend ausfuhrlich dargestellt unter Ziffer
2.3).

2.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung
der 123 Invest Unternehmensgruppe (nachfolgend auch
»Unternehmensgruppe« genannt), sowie Beteiligungen und
/ oder Investitionen an weiteren Unternehmen. Sie soll durch
geeignete investive MalRnahmen die Voraussetzungen flr
Wachstum schaffen. Innerhalb der Unternehmensgruppe
soll sie den Vertrieb und die erfolgreiche Platzierung von Fi-
nanzierungsmafnahmen Uber den Kapitalmarkt, unter ande-
rem durch diese Schuldverschreibung, sicherstellen. Die zu-
flieRenden Mittel werden fallweise fur die Refinanzierung der
Ende 2020 falligen Tranche A der Anleihe »123 Invest Perfor-
mance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-, die die Emittentin
am 30. April 2018 im Gesamtnennbetrag von 4,44 Mio. Euro,
fallig am 31.12.2020, ISIN: DEO00A2G8654, aufgenommen
hat, verwendet. Neue liquide Mittel flieBen fur diese Falle we-
der der Emittentin noch der Unternehmensgruppe zu. Fur die
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Refinanzierung falliger Anleihen werden Schuldverschreibun-
gen in einem maximalen Gesamtnennbetrag von ca. 4,44
Mio. Euro ausgegeben. Mit darlberhinausgehenden zuflie-
Renden Mittel soll die Emittentin durch investive MaRBnah-
men die Konzernstruktur wesentlich starken und Vorausset-
zungen fur Wachstum schaffen. Die der Emittentin dartber
hinaus zuflieBenden Mittel aus den gegenstandlichen Schuld-
verschreibungen sind demnach wesentlich fir die Finanzie-
rung von Investitionen und laufender Geschafte verschiede-
ner Gesellschaften der 123 Invest Unternehmensgruppe und
nahestehender Unternehmen bestimmt. Unter der Annahme
des vollstandig durchgefihrten Umtauschangebots und ei-
ner vollstandigen Platzierung der Schuldverschreibungen
stinden der Emittentin verbleibende Emissionserlodse (als
neue liquide Mittel) in Héhe von rund EUR 10.556.000,00 zur
Verfuigung.

Die Unternehmensgruppe ist im Bereich von IT-Finanzmarkt-
Handelssystemen tatig. Dazu gehort die Entwicklung von Al-
gorithmen mit Fokussierung auf algorithmische Finanzmarkt-
Prozesse, insbesondere die Entwicklung von Finanzmarkt-
Handelssystemen, Softwareentwicklungen, die Bereitstellung
von IT-Infrastrukturen, der Vertrieb von Schutzrechten in Be-
zug auf Handelssysteme und Handelsplattformen (Lizenzen),
sowie die Beratung und die Erbringung von Dienstleistungen
flr Unternehmen, insbesondere in den Bereichen Finanzana-
lysen und IT-Systemen fur den Finanzmarkthandel.

Die 123 Invest Unternehmensgruppe verfolgt das Ziel, fur
Kunden zu entwickelnde Handelssysteme maoglichst langfris-
tig und profitabel, unter anderem Uber Lizenzvertrage, zu
vertreiben. Insbesondere Ubernimmt sie die Entwicklung von
Teil-Entwicklungen und / oder vollstandigen Handelssyste-
men, die auf Basis von Kundenanforderungen implementiert
und anschlieBend lizensiert werden sollen. Sie ist Gberwie-
gend in Deutschland und in ausgewahlten internationalen
Markten tatig. Die Konzernmutter investiert in diesem Zu-
sammenhang unmittelbar und / oder mittelbar in Gesell-
schaften innerhalb der Unternehmensgruppe, verbundene
Unternehmen und Dritte (u.a. Lizenznehmer und Dienstleis-
ter), die die oben genannten Technologien entwickeln, betrei-
ben und / oder nutzen sollen.

Daruber hinaus ist die Unternehmensgruppe an Gesellschaf-
ten unterschiedlichster Art und Branchen beteiligt, in die sie
ebenfalls Investitionen, zwecks Erzielung von Ertragen, tatigt.

Die nachfolgend genannten Risiken kénnen sich im erhebli-
chem MaRe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin und / oder ihrer Mutter- bzw. Tochterge-
sellschaften auswirken, wodurch die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt oder ausgeschlossen sein kann, ihren Ver-
pflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen (d. h.
insbesondere dem Recht der Anleiheglaubiger auf Zins- und
Ruckzahlung) nachzukommen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgenden Risiken
kann eine Insolvenz der Emittentin zur Folge haben, was mit
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und
nicht gezahlter Zinsen verbunden ware.
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2.2.1. Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Si-
tuation der Emittentin sowie investiven MaBnah-
men der Emittentin und Unternehmensgruppe

2.2.1.1. Die Emittentin ist Liquiditdtsrisiken ausgesetzt.

Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Die Emitten-
tin hat derzeit zwei Inhaberschuldverschreibungen im Volu-
men von insgesamt EUR 6,54 Mio. begeben. Diese umfassen

i die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-
Anleihe der Tranche A im Gesamtnennbetrag von

EUR 4,44 Mio, fallig am 31.12.2020, ISIN:
DEO00A2G8654 und
ii. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest

Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-
Anleihe der Tranche B im Gesamtnennbetrag von
EUR 2,10 Mio., fallig am 31.12.2023, ISIN:
DEOOOA2G8662.

Die Emittentin beabsichtigt, den Anleiheglaubigern der be-
reits begebenen Inhaberschuldverschreibungen der Tranche
A die auszugebenden Inhaberschuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, zum Umtausch anzubie-
ten. Die bereits begebenen Umtauschinhaberschuldver-
schreibungen bestehen in der Hohe als Verbindlichkeit der
Gesellschaft fort, in der sie nicht umgetauscht werden.

Neben den bestehenden und gegenstandlich auszugeben-
den Inhaberschuldverschreibungen kann die Emittentin wei-
tere Inhaberschuldverschreibungen ausgeben oder Kredite
(siehe hierzu Ziffern 2.2.1.13 und 2.3.1.6) aufnehmen. Inso-
fern werden Finanzverbindlichkeiten teilweise vor den gegen-
standlichen Inhaberschuldverschreibungen fallig.

Um ihren aus den Fremdkapitalverbindlichkeiten resultieren-
den Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, muissen der
Emittentin im Zeitpunkt der Falligkeit der jeweiligen Finanz-
verbindlichkeit gentgend liquide Mittel zur Verfigung ste-
hen. Die vertragliche Riickzahlung der Anleihe ist zumindest
teilweise nur moglich, wenn es gelingt, weitere Finanzierun-
gen zu erhalten. Eine Ruckfihrung der Fremdkapitalverbind-
lichkeiten aus dem bestehenden Cash Flow der Emittentin ist
nach derzeitigem Stand ausgeschlossen und es besteht keine
Sicherheit dafur, dass die Emittentin bis zum Zeitpunkt der
Falligkeit der  Umtauschinhaberschuldverschreibungen
(Tranche A) am 31. Dezember 2020 weitere Finanzierungen
erhalt oder eine alternative Finanzierungsmaéglichkeit gefun-
den hat. Es besteht daher das erhebliche Risiko, dass die Li-
quiditatslage der Emittentin mdglicherweise die Zahlung
bzw. Ruckzahlung von Zins und Kapital der Umtauschinha-
berschuldverschreibungen und zu einem spateren Zeitpunkt
auch der nunmehr auszugebenden Schuldverschreibungen
sowie weiteren Finanzverbindlichkeiten nicht zulasst. Des
Weiteren besteht keine Sicherheit hinsichtlich der angenom-
menen Ertragserwartungen, sodass die von der Emittentin
erwarteten Ertrdge unter Umstanden nicht fur die Zahlung
von Zins und Kapital ausreichen.

Es besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingt, die
insgesamt erforderlichen Finanzmittel zur Rickzahlung ihrer
Fremdkapitalverbindlichkeiten aufzubringen.

Die vorstehenden Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem
MaRe negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
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der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden. Im schlechtesten Fall kénnte dies zur Insolvenz
der Emittentin fihren und damit zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals der Schuldverschreibungsglaubiger.

2.2.1.2. Es besteht das Risiko, dass die erwarteten Riick-
fliisse aus der Geschdftstdtigkeit der Emittentin
erheblich geringer oder total ausfallen oder die
Bonitiit der Emittentin aus anderen Griinden in
Mitleidenschaft gezogen wird, was zu einer Insol-
venz der Emittentin fiihren kann. Insbesondere er-
geben sich diese Risiken aus der Geschidftstdtig-

keit der Emittentin.

Die Emittentin hat zur Finanzierung des organischen Wachs-
tums der 123 Invest Unternehmensgruppe bereits 5,34 Mio.
Euro in die Konzernmutter sowie 1,21 Mio. Euro (mittels
Schuldibernahmevertrag) in die 123 Invest GmbH investiert
und beabsichtigt, weitere Finanzmittel zu investieren. So
plant die Emittentin z.B., auch den nach Abzug der emissions-
bedingten Kosten sowie der teilgenommenen Umtauschan-
gebote, bei denen der Emittentin keine neuen liquiden Mittel
zuflieBen, verbleibenden Emissionserlos dieser Inhaber-
schuldverschreibungen in die Konzernmutter (123 Invest Hol-
ding GmbH) zu investieren. Zu diesem Zweck hat die Emitten-
tin mit der Konzernmutter einen weiteren Investitionsvertrag
in Hohe von bis zu 15 Mio. Euro abgeschlossen. Sollte die
Konzernmutter nicht in der Lage sein, die im Investitionsver-
trag geregelte Ruckzahlung des Kapitals vorzunehmen oder
sollten sich geplante Ertrage aus Beteiligungen nicht realisie-
ren beziehungsweise deren Werthaltigkeit ganz oder teil-
weise entfallen (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.1.3 ff.), kann dies
zur Insolvenz der Emittentin fihren und daraufhin den Total-
verlust der Einlagen der Anleger zur Folge haben.

Wesentliche Risiken bestehen im Hinblick auf die Investitions-
tatigkeit der Emittentin beziehungsweise die mittelbare In-
vestitionstatigkeit der Konzernmutter gegentber konzern-
verbundenen und nahestehenden Unternehmen, deren In-
vestitionsvertrage zum Teil mit einem qualifizierten Nach-
rang (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.1.7) ausgestattet sind. Hier-
bei kann es ebenfalls zu einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfall der Zinszahlungen, sowie zu einem Teil- oder Total-
verlust des eingesetzten Kapitals und nicht gezahlter Zinsen
kommen. Den Anleiheglaubigern sind auch fur diesen Fall
keine Sicherheiten eingerdumt worden. Auch haben Dritte
fir die Zins- und Ruckzahlungsanspriche der Anleiheglaubi-
ger keine Garantien Ubernommen, wie sie beispielsweise
durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Ein-
richtungen existieren. Zwar hat die Emittentin sich gemaRg Zif-
fer 11.2 der jeweiligen Anleihebedingungen (in diesem Pros-
pekt abgedruckt unter Ziffer 7) dazu verpflichtet (Negativver-
pflichtung bzw. Negativerklarung), wahrend der Laufzeit die-
ser Anleihe fur andere gleichrangige Kapitalmarktverbind-
lichkeiten keine Sicherheiten zu bestellen, sofern nicht die
Forderungen der Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe in glei-
cher Weise besichert werden, dies mindert bei einer Insol-
venz aber nicht das Risiko und / oder die Wahrscheinlichkeit,
dass bei einer Insolvenz der Emittentin werthaltiges Vermo-
gen zur Befriedigung der Forderungen der Anleiheglaubiger
zu gering ist. Die Anleiheglaubiger sind im Sinne der insol-
venzrechtlichen Vorschriften den sonstigen Glaubigern der

Emittentin gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird
zur Befriedigung der Glaubiger im Verhaltnis ihrer Verbind-
lichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten verwertet. Dies
kénnte zur vollstandigen Begleichung aller Forderungen aus
den Schuldverschreibungen jedoch nicht ausreichen und da-
mit fir den Anleihegldubiger zu einem Zins- beziehungsweise
Kapitalverlust fuhren. Im Insolvenzfall ist daher auch ein To-
talverlust méglich. Eine Insolvenz der Emittentin kann sich
insbesondere, aber nicht nur, bei der Verwirklichung eines
oder mehrerer der in diesem Prospekt beschriebenen Risi-
ken ergeben.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaRe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden.

2.2.1.3. Es bestehen Risiken aufgrund Wertminderungen

von finanziellen Vermégenswerten.

Die Emittentin hat mit der 123 Invest Holding GmbH, ihrer
Muttergesellschaft, mehrere Investitionsvertrage geschlos-
sen (siehe hierzu auch Ziffern 4.4.6.1 und 4.4.7.1). Gemal die-
sem Investitionsvertrag hat die Emittentin EUR 5,34 Mio. in
ihre Muttergesellschaft investiert. Im Rahmen eines Um-
tauschangebots hat die Emittentin Schuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von rund 1,09 Mio. Euro ausgegeben
und die 123 Invest GmbH die Rechte aus den qualifizierten
Nachrangdarlehen in identischer Héhe in ein konzerninter-
nes Darlehen Ubertragen. Durch diese investiven Mal3nah-
men stehen der Emittentin Forderungen (teils qualifiziert
nachrangig gemaR Ziffer 2.2.1.6) gegenlber ihrer Mutterge-
sellschaft sowie mittelbar gegentiber Tochter- sowie weitere
Gesellschaften zu. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die 123 Invest Holding GmbH oder andere Gesellschaf-
ten nicht in der Lage sein werden, die Darlehen gegenuber
der Emittentin zurtickzuzahlen. Die Emittentin tragt somit das
Bonitatsrisiko. Zwar besteht aus Sicht der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung eine positive Liquiditats-
prognose im Rahmen einer nicht fristenkongruenten Finan-
zierungsplanung, die etwaigen Teilwertabschreibungen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nach handelsrechtlichen
Gesichtspunkten entgegenstehen kénnen, dennoch ergeben
sich Risiken, dass Forderungen einzelwertberichtigt werden
mussen und / oder tatsachlich ausfallen. Dieses Risiko ergibt
sich insbesondere aufgrund der weiter anhaltenden Entwick-
lungs- und Forschungsphase der Unternehmensgruppe. Der
Grol3teil der Gesellschaften der Unternehmensgruppe greift
hierfur auf eine nicht fristenkongruente Finanzierung zurtick
und verflgt Uber ein negatives Eigenkapital. Im Jahresab-
schluss der 123 Invest Holding GmbH, der Muttergesellschaft
der Emittentin, wird fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2018 ein Jahresfehlbetrag in Hohe von rd. 0,09 Mio. Euro so-
wie ein Bilanzverlust in Hohe von rd. 0,12 Mio. Euro ausge-
wiesen, was dazu gefuhrt hat, dass sich ein negatives bilanzi-
elles Eigenkapital zum 31. Dezember 2018 von rd. 0,10 Mio.
Euro entwickelt hat. Im Jahresabschluss der 123 Invest
GmbH, einer Schwestergesellschaft der Emittentin, wurde fiir
das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 ein Jahresfehlbe-
trag in Hohe von rd. 0,11 Mio. Euro sowie und ein Bilanzver-
lustin Hohe von rd. 0,50Mio. Euro ausgewiesen, was dazu ge-
fuhrt hat, dass sich ein negatives bilanzielles Eigenkapital



2 | Risikofaktoren

zum 31. Dezember 2018 von rd. 0,48 Mio. Euro entwickelt hat.
Sollte die 123 Invest Holding GmbH oder weitere Gldubiger
mit der Rickzahlung dieser Darlehensanspriiche ausfallen,
kénnte dies im Ergebnis dazu fuhren, dass Forderungen der
Emittentin (mittelbar) ausfallen. Dies wirde dazu flhren,
dass die Emittentin unmittelbar gegenuber ihren Anlei-
heglaubigern ausfallt. Zudem kann die Emittentin dazu ge-
zwungen werden, Einzelwertberichtigungen bzw. Abschrei-
bungen hinsichtlich dieser Darlehensrickzahlungsanspriiche
vorzunehmen. Dies gilt insbesondere, sofern sich die Liquidi-
tats- und / oder Ertragsaussichten wesentlich verschlechtern
und entsprechende Teilwertabschreibungen vorgenommen
werden mussen und / oder Forderungen tatsachlich ausfal-
len.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MalRe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldver-
schreibungen gegeniber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden.

2.2.1.4. Die Unternehmensgruppe ist dem Risiko eines
Nichterreichens dauerhafter Profitabilitit ausge-
setzt.

Die Unternehmensgruppe hat bereinigt um die Unterneh-
men, die unmittelbar im Zusammenhang mit der Entwicklung
von Handelssystemen stehen, bislang konsolidiert betrachtet
Verluste in Hohe von etwa EUR 0,69 Mio. erwirtschaftet
(Stand: 31.12.2019). Es besteht das Risiko, dass in der Zukunft
negative wirtschaftliche Entwicklungen anhalten oder wieder
auftreten. Dadurch bestehen Risiken im Hinblick auf das
Nichterreichen dauerhafter Profitabilitat.

Die Risiken ergeben sich insbesondere aber nicht ausschliel3-
lich aus folgenden Grinden:

- Die Unternehmensgruppe ist davon abhangig, dass
ihre entwickelten Handelssysteme die derzeitige
Entwicklungs- und Validierungsphase erfolgreich
abschlieBen, um durch Erreichung der Marktreife
zukunftig regelmaRige und wesentliche Lizenzer-
trage generieren zu koénnen (siehe hierzu Ziffer
2.2.4.1). Bis zu diesem Zeitpunkt erfolgt eine Nut-
zung der Handelssysteme in einem nur sehr einge-
schrankten Umfang.

- Die Unternehmensgruppe ist von einer erhéhten
Volatilitdt an den Finanzmarkten sowie deren gene-
rellen Funktionsweise abhangig (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.0).

Es besteht daher Ungewissheit, ob die Gesellschaften der Un-
ternehmensgruppe insgesamt jemals in der Lage sein wer-
den, nachhaltige Gewinne zu erwirtschaften. Derzeitige Ver-
luste wurden hauptsachlich im Rahmen der Grundungs-
phase durch Ausgaben fir Grindung, Forschungs- und Ent-
wicklungstatigkeiten, Beteiligungen sowie durch allgemeine
Verwaltungskosten der Gesellschaften verursacht. Die Pro-
dukte der Unternehmensgruppe befinden sich noch in der
Validierungsphase und sie hat noch keine wesentlichen oder
nachhaltigen Ertrage aus ihren Entwicklungen generieren
kénnen (siehe hierzu auch Ziffern 2.2.4.1 ff.).

Die Unternehmensgruppe plant Uber Lizenz-, Investitions-
und Beteiligungsvertrage langfristige Ertrage zu erzielen.
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Sollte es zu einer Nichtdurchfuhrbarkeit oder Ausfallen inner-
halb der Lizenz-, Investitions- oder Beteiligungsvertrage kom-
men, kénnte dies zu erheblichen negativen Auswirkungen
auf die jeweiligen Ertragsaussichten fihren, was die geschaft-
liche Entwicklung und die Wachstumsziele der Unterneh-
mensgruppe gefahrden wirde.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaRe negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden.

2.2.1.5. Es bestehen Risiken aus der Vergabe von Darlehen
innerhalb der Unternehmensgruppe sowie Beteili-

gungen.

Die Emittentin hat den Emissionserlds aus den bestehenden
Schuldverschreibungen und wird den Emissionserlds aus den
gegenstandlichen Schuldverschreibungen mittels eines per
Investitionsvertrag geregelten Darlehens zum einen in die
Konzernmutter, als auch (planmaRig) in weitere investiv zu
stitzende Unternehmen innerhalb der Unternehmens-
gruppe (nachfolgend gemeinsam auch »Darlehensnehmer«
genannt), investiert und / oder investieren.

Die Emittentin besitzt Uber den Rechtsanspruch hinaus keine
Sicherheiten in Bezug auf Zahlung der Zinsen sowie die Riick-
zahlung der Darlehen. Daher ist die Emittentin von der wirt-
schaftlichen Situation der Darlehensnehmer und insbeson-
dere auch von ihrer Liquiditatslage unmittelbar abhangig. Fur
die Emittentin besteht das Risiko, dass sie im Falle einer In-
solvenz keine punktlichen Zahlungen oder nur Teilzahlungen
seitens des Insolvenzverwalters erhalt. Fir den Anleger be-
steht das Risiko, dass seine Anspriche auf Zins- und / oder
Ruckzahlung nicht oder nicht in der geplanten Héhe bedient
werden.

Im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens tber einen
Darlehensnehmer kann die Emittentin ihre Anspriche (Zin-
sen, Ruckzahlung) nur als Insolvenzglaubigerin geltend ma-
chen. Zahlungen an die Emittentin aus der Insolvenzmasse
erfolgen dann erst nach Prifung aller vorliegenden Anspru-
che. Die Hohe der tatsachlichen Zahlungen ist abhangig von
der Hohe der Insolvenzmasse. Reicht die Insolvenzmasse
nicht aus, um Zahlungen zu leisten, hatte dies fur die Emit-
tentin den Totalverlust des Darlehens zur Folge. Fir den An-
leger besteht folglich das Risiko, dass seine Anspriche auf
Zins- und / oder Riickzahlung nicht oder nicht in der geplan-
ten Hohe bedient werden.

Sofern Darlehen innerhalb der Unternehmensgruppe verge-
ben werden, sind diese auch ohne die vertragliche Vereinba-
rung eines Nachrangs als sogenannte Gesellschafterdarle-
hen im Falle einer Insolvenz des jeweiligen Gruppenunter-
nehmens zumindest nachrangig (siehe hierzu auch Ziffer
2.2.1.6).

Die Konzernmutter hat zwecks Verbesserung der Finanzie-
rungsstrukturen unmittelbar sowie mittelbar Darlehen an ihr
verbundene Unternehmen innerhalb der Unternehmens-
gruppe in H6he von EUR 3,64 Mio. vergeben. Die Emittentin
ist hierdurch mittelbar vom Erfolg der Konzernmutter abhan-
gig und die genannten Risiken aus der Vergabe von Darlehen
seitens der Emittentin an die Konzernmutter ergeben sich
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auch mittelbar auf weitere Finanzierungstatigkeiten der Kon-
zernmutter. Die Konzernmutter verflgt, abgesehen von ih-
ren Beteiligungen an den Gruppenunternehmen, den Forde-
rungen gegen die Gruppenunternehmen aus Gesellschafter-
darlehen, der Ubernahme von Beratungstatigkeiten und die
Erbringung von Managementleistungen fur Tochterunter-
nehmen sowie im Rahmen der zukinftigen Bereitstellung der
Schutzrechte gehaltenen Lizenzen, Uber kein eigenes Ge-
schaft und keine sonstigen wesentlichen Vermdégenswerte.
Im Falle einer Insolvenz wesentlicher Gruppenunternehmen
waren die Beteiligungen an diesen Gruppenunternehmen
und die an sie ausgereichten Darlehen typischerweise wert-
los. In einem solchen Fall stiinden den Forderungen der Emit-
tentin gegen die Konzernmutter daher nur die gehaltenen Li-
zenzen als Vermogenswerte, die in diesem Zusammenhang
typischerweise ebenfalls wertlos verfallen kdnnten, gegen-
Uber.

Darlehen begriinden ausschlie3lich schuldrechtliche Anspru-
che auf laufende Zinszahlungen sowie Riickzahlung des ein-
gesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit und
gewahren insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und
Stimmrechte in Bezug auf die Darlehensnehmer.

Bei der direkten oder indirekten Beteiligung der Emittentin
und / oder Unternehmen der Unternehmensgruppe an an-
deren Unternehmen bestehen insbesondere folgende Risi-
ken:

* Unternehmen kénnen bei ihrer Entwicklung negativen Fak-
toren ausgesetzt sein, die nicht planbar und / oder zum Zeit-
punkt der Investitionsentscheidung nicht vorhersehbar wa-
ren.

+ Diese negativen Faktoren kénnen die wirtschaftliche Leis-
tungsfahigkeit der Zielgesellschaft teilweise oder ganz ge-
fahrden, sodass der geplante Ertrag aus dieser Investition
teilweise oder vollstandig nicht realisiert werden kann.

+ Jede unternehmerische Beteiligung stellt ein unternehmeri-
sches Wagnis dar und beinhaltet das Risiko eines moglichen
Teil- oder Totalverlustes. Diesem Risiko ist die Emittentin bei
ihren Investitionen generell ausgesetzt.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaBe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden.

2.2.1.6. Es besteht ein struktureller Nachrang von Ansprii-
chen aus den Schuldverschreibungen gegeniiber
anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaften der
Unternehmensgruppe, die die Riickzahlungsrisi-

ken der Schuldverschreibungen erhéhen.

Investitionen, die die Emittentin aus Mitteln, die sie im Rah-
men dieser Schuldverschreibung oder aus anderen Finanzie-
rungen aufgenommen hat oder zukinftig aufnehmen wird,
an Gesellschaften der Unternehmensgruppe ausreicht sind,
selbst wenn bei solchen (zukulnftigen) Darlehen kein aus-
dricklicher Nachrang vereinbart wird, bei einer méglichen In-
solvenz der Schuldner nachrangig. Das bedeutet, dass die
Emittentin erst dann eine Riickzahlung aus diesen Darlehen
erhalt, nachdem alle anderen nicht nachrangigen Glaubiger

der Schuldner befriedigt worden sind. Insgesamt hat die
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung unmittel-
bar bzw. mittelbar Gber die Konzernmutter EUR 5,34 Mio. an
die Unternehmensgruppe ausgereicht. Anspriche aus sol-
chen Darlehen an andere Gruppengesellschaften sind - auch
ohne die Vereinbarung eines Nachrangs - nachrangig, da sie
gesetzlich wie Gesellschafterdarlehen behandelt werden. Bei
einer moglichen Insolvenz des jeweiligen Gruppenunterneh-
mens wurde die Emittentin also nur dann eine Riickzahlung
aufihre Darlehen erhalten, nachdem alle anderen nicht nach-
rangigen Glaubiger dieses Gruppenunternehmens befriedigt
worden sind. Im Ergebnis sind daher die Anspriche aus den
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Wertpapier-
prospektes sind, strukturell nachrangig gegenuber anderen
Verbindlichkeiten der Gruppenunternehmen.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Mal3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleihegldubigern wesentlich
gefahrden.

2.2.1.7. Es bestehen Risiken aus der Vergabe von Darlehen
mit qualifiziertem Rangriicktritt an konzernzuge-
horige sowie ihr nahestehende Unternehmen, da
im Falle des Vorliegens von Zahlungsvorbehalten
keine Zahlungen zum eigentlichen Zahlungster-
min mangels Vorliegens eines Anspruchs von dem

Jjeweiligen Schuldner verlangt werden kénnen.

Die Emittentin vergibt unmittelbar oder mittelbar Uber die
Konzernmutter Darlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt an
konzernzugehorige sowie ihr nahestehende Unternehmen
(nachfolgend auch »Drittinvestitionsgesellschaft« ge-
nannt). Bisher hat die Emittentin unmittelbar an sowie mittel-
bar Uber die Konzernmutter Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt in Hohe von bis zu EUR 5,51 Mio. vergeben. Es
ist nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin dieses Volumen
zukUnftig weiter ausweitet. FUr Zahlungsanspriche aus die-
sen Darlehen an konzernzugehdrige sowie Drittinvestitions-
gesellschaften gilt ein Zahlungsvorbehalt. Die Emittentin hat
aus diesen Darlehensvertragen nur dann einen Anspruch auf
die Zahlung der Zinsen sowie die Riickzahlung der Darlehen,
wenn durch diesen Anspruch ein Insolvenzeréffnungsgrund
bei der jeweiligen Drittinvestitionsgesellschaft (Zahlungsun-
fahigkeit, drohende Zahlungsunfihigkeit oder Uberschul-
dung) nicht herbeigefihrt werden wirde. Daher ist das Be-
stehen eines Anspruchs der Emittentin auf Zahlungen von
der wirtschaftlichen Situation der Drittinvestitionsgesell-
schaft und insbesondere auch von deren Liquiditatslage ab-
hangig. FUr die Emittentin besteht das Risiko, dass sie im Falle
des Vorliegens eines solchen Zahlungsvorbehaltes keine Zah-
lungen zum eigentlichen Zahlungstermin mangels Vorliegens
eines Anspruchs von der Drittinvestitionsgesellschaft verlan-
gen kann. Wird der Zahlungsvorbehalt nicht beseitigt, hatte
dies den Totalverlust des Darlehensbetrages fur die Emitten-
tin zur Folge. Im Falle der Liquidation oder Insolvenz einer
Drittinvestitionsgesellschaft sind die nachrangigen Anspru-
che der Emittentin dartber hinaus erst nach einer etwaigen
Befriedigung dinglich besicherter Anspriiche anderer Glaubi-
ger (zum Beispiel Kreditinstitute) sowie anderer nicht nach-
rangiger Glaubiger (zum Beispiel Auftragnehmer) zu bedie-
nen. Reicht die Liquidations- oder Insolvenzmasse nicht aus,
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um auf nachrangige Forderungen im Insolvenzverfahren
Zahlungen zu leisten, hatte dies flr die Emittentin den Total-
verlust des Darlehens zur Folge. Fir die Emittentin besteht
das Risiko, dass die Drittinvestitionsgesellschaft dadurch
nicht in der Lage sein kann, die im Investitionsvertrag gere-
gelten Zinsen und / oder die Ruckzahlung des Kapitals vorzu-
nehmen. Fur die Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass
seine Anspriche auf Zins- und / oder Riickzahlung nicht oder
nicht in der geplanten Hohe bedient werden. Im Ergebnis
sind daher die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen,
die Gegenstand dieses Wertpapierprospektes sind, zum Teil
strukturell qualifiziert nachranging gegentber anderen Ver-
bindlichkeiten der Gruppenunternehmen und Drittinvestiti-
onsgesellschaften.

Die zuvor genannten Risiken beziehen sich insbesondere
ebenfalls auf die durch die Konzernmutter vergebenen Dar-
lehen mit qualifiziertem Rangricktritt. Die Konzernmutter
vergibt zwecks Verbesserung der Finanzierungsstrukturen
und um das Wachstum der Gruppe zu fordern ebenfalls qua-
lifiziert nachrangige Darlehen an Unternehmen innerhalb der
Unternehmensgruppe oder konzernnahe Unternehmen.
Gleiches gilt fur Darlehen, die Gruppenunternehmen an an-
dere Unternehmen innerhalb oder auRRerhalb der Unterneh-
mensgruppe mittels qualifiziertem Rangrucktritt vergeben.

Darlehen (mit qualifiziertem Rangruicktritt) begrinden aus-
schlieBlich schuldrechtliche Anspriche auf laufende Zinszah-
lungen sowie Rlckzahlung des eingesetzten Kapitals zum
Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit (unter BerUcksichtigung
der zuvor genannten Vorbehalte) und gewahren insbeson-
dere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in Be-
zug auf die Darlehensnehmer. Darlehen mit qualifiziertem
Rangruicktritt unterliegen zudem den zuvor genannten Vor-
behalten und der nachrangigen Rangstellungen.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaBe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleihegldubigern wesentlich
gefahrden.

2.2.1.8. Es bestehen Risiken aus der Abhdngigkeit inner-
halb der Unternehmensgruppe, da vielfiltige un-
terschiedliche Beziehungen zwischen der Emitten-
tin und anderen Gesellschaften der Unterneh-

mensgruppe bestehen.

Die Emittentin ist unmittelbar von den Entwicklungen der
Konzernmutter der Unternehmensgruppe, der 123 Invest
Holding GmbH, sowie mittelbar von der gesamten Unterneh-
mensgruppe abhangig. Es bestehen vielfaltige unterschiedli-
che Beziehungen zwischen der Emittentin und anderen Ge-
sellschaften der Unternehmensgruppe. Diese betreffen ins-
besondere Investitionsvertrage, die Gewahrung gegenseiti-
ger Finanzierungen (etwa zur Optimierung freier Liquiditat),
die gemeinsame Nutzung von personellen oder sonstigen
Ressourcen, sowie die Bundelung von Vertriebsmdglichkei-
ten oder auch die Unterstiitzung durch Sicherheiten. Die
Emittentin ist von der Bonitat der jeweiligen Parteien, insbe-
sondere von der Konzernmutter, als auch von Gewahrung
dieser Moglichkeiten abhangig. Ein Wegfall dieser Gewahrun-
gen ist mit erheblichen Risiken verbunden. Sofern neue Ver-
trage mit anderen Vertragspartnern abgeschlossen werden
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mussten, konnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaRe negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.9. Durch Investitionen und Vertrige innerhalb der
Unternehmensgruppe besteht ein erhebliches

Ausfall- und Klumpenrisiko der Unternehmens-
gruppe.

Sollten Vertragspartner der Emittentin oder der Unterneh-
mensgruppe mit ihren geschuldeten Leistungen, z. B. im Fall
der Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, dass wesentliche
Forderungen der Emittentin ausfallen kénnen. Dieses Insol-
venz- und Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner betrifft ins-
besondere auch die Vertragsbeziehungen der Konzernmut-
ter zu den mit ihr vertraglich verbundenen Unternehmen
(siehe hierzu auch Ziffern 2.2.1.5 ff.). Sollte die 123 Invest Hol-
ding GmbH als Konzernmutter oder eine andere Gesellschaft
der Unternehmensgruppe nicht oder nicht mehr im notwen-
digen Umfang leistungsfahig sein und / oder durch Insolvenz
ausfallen, wirde dies aufgrund der Verflechtungen innerhalb
der Unternehmensgruppe moglicherweise samtliche ge-
schlossenen Vertrage, Forderungen und Verbindlichkeiten
der Emittentin mittelbar oder unmittelbar betreffen. Sofern
neue Vertrage mit anderen Vertragspartnern abgeschlossen
werden mussten, kénnen diese gegebenenfalls nicht oder
nur zu schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MaRe negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.10. Finanzinformationen iiber die Unternehmens-
gruppe stehen nicht zur Verfiigung, sodass eine
Beurteilung der wirtschaftlichen und finanziellen
Verhdltnisse der Emittentin nur eingeschrinkt
maéglich ist.

Die Emittentin ist unmittelbar von der Entwicklung der Kon-
zernmutter der Unternehmensgruppe, der 123 Invest Hol-
ding GmbH, sowie mittelbar von der Entwicklung einzelner
Gruppengesellschaften, insbesondere der 123 Invest GmbH,
sowie der gesamten Unternehmensgruppe abhangig. Dem
Anleger stehen keine historischen Finanzinformationen fiir
die Unternehmensgruppe bzw. fur die 123 Invest Holding
GmbH und die 123 Invest GmbH zur Verfigung. Insbeson-
dere kann ein Anleger keine historischen konsolidierten Fi-
nanzinformationen der 123 Invest Holding GmbH als Mutter-
gesellschaft der Unternehmensgruppe prufen, da diese von
der Pflicht einen Konzernabschluss und einen Konzernlage-
bericht aufzustellen nach 8 293 HGB befreit ist. Vor diesem
Hintergrund ist eine Beurteilung der wirtschaftlichen und fi-
nanziellen Verhaltnisse der Emittentin und der Unterneh-
mensgruppe nur sehr eingeschrankt moéglich. Ohne aktuelle
Finanzinformationen flr die gesamte Unternehmensgruppe
ist eine Beurteilung der Bonitat der Schuldverschreibungen
nicht moglich, da die Emittentin als integraler Bestandteil der
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Unternehmensgruppe mafgeblich von der finanziellen Stabi-
litdt sowie den Entscheidungen der Unternehmensgruppe
abhangig ist.

2.2.1.11. Es bestehen Risiken aufgrund der teilweise noch
offenen Mittelverwendung, insbesondere da eine
nachhaltige Profitabilitidt der Unternehmens-
gruppe nicht gewdbhrleistet ist.

Bei den Mitteln, die die Emittentin im Rahmen dieser Schuld-
verschreibung oder aus anderen Finanzierungen aufnehmen
will, steht die Mittelverwendung im Rahmen der Unterneh-
mensgruppe noch nicht vollstandig fest. Damit kénnen sich
zuklnftig Geschaftstatigkeiten ergeben, die zum jetzigen
Zeitpunkt noch nicht auf ihre Risiken beschrieben werden
kénnen. Verstarkt wird dieses Risiko aufgrund der Ungewis-
sen nachhaltigen Profitabilitdt der Unternehmensgruppe
(siehe hierzu Ziffer 2.2.1.4). Die Emittentin hat ihre Geschafts-
und Investitionsentscheidungen mit der gréRtmaoglichen
Sorgfalt auszufuhren. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich eine Geschafts- und Investitionsentschei-
dung nicht wie geplant umsetzen lasst. Die vorgenannten Ri-
siken kénnen sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Riick-
zahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen gegen-
Uber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.12. Es besteht das Risiko, dass Nettoeinnahmen aus
dieser Emission nicht sofort wertbildend verwen-
det werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Zufllisse der Nettoeinnahmen
aus dieser Emission in ihrer Gesamtheit unmittelbar seitens
der Emittentin und / oder mittelbar Uber die Konzernmutter
nicht sofort wertbildend verwendet werden kdnnen. Dieses
Risiko besteht bei der Emittentin und der Unternehmens-
gruppe insbesondere dadurch, dass sich ihr Geschaftsmodell
nicht so entwickeln kann wie geplant. Verstarkt wird dieses
Risiko aufgrund der noch ungewissen nachhaltigen Profitabi-
litdt der Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.4).
Die Planungen der Unternehmensgruppe sind zudem mit
Unwagbarkeiten behaftet (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.5). Die vor-
genannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem Male
negativ auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und /
oder Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibun-
gen gegenlber den Anleihegldubigern gefahrden.

2.2.1.13. Es besteht ein Finanzierungsrisiko, insofern, dass
die Unternehmensgruppe Kredite aufnehmen
kann und deren Zinsbelastung sich zusdtzlich er-
héht.

Sowohl die Emittentin, als auch die Gesellschaften innerhalb
der Unternehmensgruppe, kdnnen Kredite aufnehmen. Die
Kapitalmarktzinsen und damit auch der Zinssatz der Kredite
kénnen sich erhéhen, was zu einer erhdhten Zinsbelastung
fuhren kann. Kredite unterliegen einem Finanzierungsrisiko.
Es besteht das Risiko, dass Fremdfinanzierungen auslaufen
oder gekindigt werden, sodass gegebenenfalls neue Finan-
zierungsmoglichkeiten nicht oder nur mit schlechteren Kon-
ditionen beschafft werden kénnen. Die Unternehmens-
gruppe, insbesondere die Internet Value GmbH und die mit

ihr verbundene Unternehmen, planen Ende 2020 wesentli-
che Bankkredite aufzunehmen, mit dem Ziel ihre Finanzie-
rungskosten zu senken. Bei Eintritt eines oder mehrerer die-
ser Risiken und einer damit verbundenen negativen Entwick-
lung der Ergebnisse der Unternehmensgruppe besteht das
Risiko, dass bei Eintritt der vorgenannten Risiken, diese sich
jeweils negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.14. Es besteht eine eingeschrinkte Bewertbarkeit der
Emittentin aufgrund ihrer kurzen Existenzdauer.

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin be-
geben, die erst am 18. Oktober 2017 gegriindet wurde. Inves-
titionen wurden bisher nur tUber einen verhaltnismaRig kur-
zen Zeitraum vorgenommen. Das bedeutet, dass ein potenzi-
eller Anleger eine Bewertung der Emittentin nur einge-
schrankt vornehmen kann und als Grundlage der Bewertung
nur auf deutlich weniger Informationen zurlckgreifen kann,
als er dies kdnnte, wenn es sich um eine seit langerem exis-
tierende Emittentin handeln wirde.

2.2.2. Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftsta-
tigkeit und der Branche der Unternehmensgruppe

2.2.2.1. Esbestehen Risiken aus der Geschdftstdtigkeit der
Unternehmensgruppe, da die algorithmischen
Handelssysteme der Unternehmensgruppe, insbe-
sondere die Ertragschancen iiber Lizenzvertrdige,
von der Funktionsweise sowie den generellen Rah-
menbedingungen und Entwicklungen der globalen
Finanzmdrkte abhdngig sind. Eine niedrige Volati-
litit sowie geringe Liquiditit oder Handelsbe-
schrinkungen an den Finanzmdéirkten, wirken sich
erheblich nachteilig auf die Unternehmensgruppe
aus.

Die Emittentin ist Teil der 123 Invest Unternehmensgruppe.
Das Geschaftsfeld, in dem die Unternehmensgruppe tatig ist,
ist die Entwicklung, die technische Bereitstellung sowie der
Vertrieb algorithmischer Handelssysteme mit den damit ver-
bundenen Tatigkeitsfeldern als Dienstleistung fir bzw. an
Auftraggeber. Algorithmische Handelssysteme und insbe-
sondere die Profitabilitat der Systeme, zumindest durch die
bisherige Ausrichtung der Lizenznehmer, sind Uberwiegend
abhangig von der Volatilitat, Funktionsweise sowie den gene-
rellen Rahmenbedingungen und Entwicklungen der globalen
Finanzmarkte. Daher ist auch Unternehmensgruppe als
Dienstleisterin mittelbar von diesen Rahmenbedingungen
abhangig. Es besteht insbesondere aber nicht ausschlie3lich
in wirtschaftlichen oder politisch schwierigen Zeiten, insbe-
sondere in Krisen, Rezessionen oder Auseinandersetzungen,
das Risiko einer generellen Stérung des Finanzmarkts. Bei
Marktbedingungen, die durch eine extrem hohe Volatilitat
gekennzeichnet sind, kénnen Abweichungen von Marktbe-
wegungen mitunter groRer sein als angenommen. Die Rah-
menbedingungen und Entwicklung der Finanzmarkte kdnnen
hierbei zu Marktumstanden fuhren, die zu Handelsausset-
zungen, Handelsbeschrankungen oder bis hin zu Handelsver-
boten fiihren kénnen. In einem solchen Fall, besteht das we-
sentliche Risiko, dass dadurch die Moéglichkeit der Emittentin
beziehungsweise der Unternehmensgruppe erheblich beein-
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trachtigt werden kann, ihr Geschaftsmodell erfolgreich um-
zusetzen und / oder die erwarteten Annahmen hinsichtlich
der Profitabilitdt und der Vermarktungspotenziale tatsachlich
nicht eintreten, da die Héhe der Lizenzertrage mitunter an
dem umgesetzten Handelsvolumen bemessen werden soll.
Aber auch aus anderen Grinden kann der Finanzmarkthan-
del gestort sein.

Sollte die Volatilitat bspw. in Krisen wie die zuletzt aufgetre-
tenen Corona-Krise und den damit einhergehenden extre-
men Schwankungen fir einen langeren Zeitraum bestehen
bleiben oder sich diese sogar noch weiter verscharfen, be-
steht das Risiko, dass diese Rahmenbedingungen und die da-
raus abgeleiteten Entwicklungen der Finanzmarkte hierbei zu
Marktumstanden fihren, die zu Handelsaussetzungen, Han-
delsbeschrankungen oder bis hin zu Handelsverboten fihren
kénnen. Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass sich die
Hohe der Sicherheitsleistung, die durch von Marktteilneh-
mern bei bestimmten Wertpapiergeschaften oder Kontrak-
ten Uber Commodities gegenuber Kreditinstituten, Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen oder Brokern zu stellen
sind, erh6éht und dadurch mittelbar negativen Einfluss auf Er-
tragsfahigkeit und mittelbar auf die Hohe der Lizenzertrage
nehmen, die die Unternehmensgruppe mit ihren Produkten
erzielen kann.

Ebenso kann ein statisches Umfeld, bei denen die Finanz-
markte oftmals seitwarts oder nur mit geringem Momentum
in eine Marktrichtung, jedoch wesentlich ohne hohere Volati-
litdt bzw. mit geringer Volatilitat tendieren, duRerst negativ
fur die Profitabilitat und Vermarktungspotenziale der Unter-
nehmensgruppe sein. Sollten Einflussfaktoren gar zu einer
vorUubergehenden oder langfristigen Aussetzung des Handels
oder insbesondere zu einer langfristig geringeren Volatilitat
fuhren (z.B. aber nicht ausschlieB3lich durch Veranderung der
generellen Marktverhaltnisse), besteht das wesentliche Ri-
siko, dass dadurch die Moglichkeit der Emittentin bezie-
hungsweise der Unternehmensgruppe erheblich beeintrach-
tigt werden kann, ihr Geschaftsmodell erfolgreich umzuset-
zen und / oder die erwarteten Annahmen hinsichtlich der
Profitabilitdat und der Vermarktungspotenziale tatsachlich
nicht eintreten.

Die globalen Finanzmarkte stehen oftmals in einer Wechsel-
beziehung (Korrelation) zueinander, sodass es der Unterneh-
mensgruppe trotz etwaiger globaler Allokationsmdglichkei-
ten nicht gelingen kénnte, ihre Handelssysteme so zu allokie-
ren, dass sie damit ihre Risikoexposition diversifiziert. Die im
Auftrag entwickelten Logiken und Handelssysteme sind inso-
fern - zumindest nach bisherigem Stand - marktibergrei-
fend von einer erhéhten Volatilitdt und einem entsprechen-
den Volumen an den Finanzmarkten abhangig. Es kann eben-
falls nicht ausgeschlossen werden, dass die marktibergrei-
fende Volatilitat der Vergangenheit, die in der Vergangenheit
bereits periodenweise ricklaufig war, in Zukunft nicht ausrei-
chend vorhanden ist. In den vergangenen dreiRig Jahren be-
wertet die Unternehmensgruppe die Volatilitat an den globa-
len Finanzmarkten im Hinblick auf die Funktionalitat ihrer
Handelssysteme in den Jahren 1990 bis 1992, 1996 bis 2004,
2007 bis 2016 sowie 2018 bis 2019 als Uberwiegend positiv.
In den Jahren 1993 bis 1995, 2005 bis 2006 als mittelmaRig.
Im Jahr 2017 als negativ. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung bewertet die Unternehmensgruppe die Volatilitat an den
globalen Finanzmarkten - in Abhangigkeit zur Anlageklasse -

24

als positiv bis zu hoch. Im Jahr 2017 standen aus Sicht der
Unternehmensgruppe allerdings nur wenige Markte zur Ver-
fagung und sie bewertet dieses Umfeld als kritisch. Sollte
eine solche Situation fUr einen langerfristigen Zeitraum (lan-
ger als 24 Monate) marktubergreifend andauern, sind inner-
halb dieses Zeitraums stark riicklaufige Handelsvolumina zu
befurchten. FUr diesen Fall besteht das wesentliche Risiko,
dass dadurch die Mdéglichkeit der Emittentin beziehungs-
weise der Unternehmensgruppe erheblich beeintrachtigt
werden kann, ihr Geschaftsmodell - mdglicherweise auch
Uber diesen Zeitraum hinaus - erfolgreich umzusetzen und /
oder die erwarteten Annahmen hinsichtlich der Profitabilitat
und der Vermarktungspotenziale tatsachlich nicht eintreten,
da sich die Hohe der Lizenzertrage mitunter an dem umge-
setzten Handelsvolumen bemisst. Es kénnte der Unterneh-
mensgruppe nicht gelingen, ihre Systeme in ausreichendem
MaRe praventiv an ein weniger volatiles Umfeld durch Erhé-
hung der Geschwindigkeit und des Technologiestands auszu-
richten, da sich solche Systematiken noch im Entwicklungszu-
stand befinden. Eine Marktreife ist weder konkret absehbar
noch gesichert.

Die algorithmischen Handelssysteme der Unternehmens-
gruppe bendtigen insofern zwingend eine erhohte Schwan-
kungsintensitat (Volatilitat) sowie Liquiditat (Angebot und
Nachfrage, die zu einem konstanten Umsatz fuhren), um er-
folgreiche Ertragschancen zu identifizieren und tatsachlich
abbilden zu kénnen. Umso schneller die Systeme ausgerich-
tet sind, umso weniger Abhangigkeit besteht zwar von dem
Grad der Volatilitat, gleichzeitig fallen aber die jeweiligen Er-
tragschancen.

Abhéangigkeit besteht zudem bei einer Erhdhung der Han-
delsvolumina in Bezug auf die verwendeten Systemprozesse,
d.h. dass bei Erhéhung der Handelsvolumen die Systemati-
ken, Testdurchlaufe und / oder Kalkulationen der Handels-
systeme gegebenenfalls aufgrund von Veranderungen der
Marktverhaltnisse nichtmehr fur die geplante und / oder tat-
sachlich ausgefuhrte GréRenordnung (Marktvolumen) aus-
reichen. Dieses Risiko erhdht sich durch die geplanten Expan-
sionsziele der Unternehmensgruppe, da hierbei das gehan-
delte Volumen der Handelssysteme planmaRig steigen soll.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken kann sich wesentlich nachteilig auf die allgemeine Ge-
schaftsentwicklung, insbesondere auch auf die Geschafts-
entwicklung der Lizenznehmer, wie aber auch auf die allge-
meine Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder
Rickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen ge-
genUber den Anleihegldaubigern erheblich gefahrden.

2.2.2.2. Es besteht das Risiko des Ausfalls von EDV- und In-
ternet-Systemen sowie IT-Angriffen, die zu unmit-
telbaren Schdden sowie zu Schadensersatzver-

pflichtungen fiihren kénnen.

Innerhalb der Unternehmensgruppe werden zum Teil um-
fangreiche IT-Systeme eingesetzt, die fir die Geschaftstatig-
keit unerlasslich sind. Die Gesellschaften der Unternehmens-
gruppe sind in erheblichem Mal3e von einer stérungsfreien
Funktionsweise dieser Systeme abhdngig. Trotz praventiver
MaRnahmen, wie einer regelmaRigen Datensicherung oder
MaRnahmen zur Uberbriickung von unerwarteten System-
storungen, lassen sich Fehlfunktionen und / oder Ausfalle
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nicht ausschlielRen. Dadurch sind die Gesellschaften kontinu-
ierlichen Risiken im Hinblick auf mégliche Datenverluste, Ver-
flgbarkeit der Systeme, Fehlern und / oder Ausfallen ausge-
setzt, die trotz vorhandener PraventivmaBnahmen nicht aus-
geschlossen werden kénnen. Darber hinaus kénnen Unfélle
oder Angriffe, wie Naturkatastrophen, Hackerangriffe, Viren,
Phishing oder Einflisse aus anderen Grinden zu erheblichen
Funktionsstorungen fiihren, die erhebliche Gefahren fur die
Geschaftstatigkeit selbst, als auch Imageschaden oder Ver-
pflichtungen aus Schadensersatz- oder Regressanspruchen
gegen Gesellschaften innerhalb der Unternehmensgruppe
nach sich ziehen kénnen (siehe hierzu Ziffer 2.2.6.2). Im Falle
eines Ausfalls der IT oder der sonstigen Abwicklungssysteme
oder -prozesse der Unternehmensgruppe bzw. der gewarte-
ten Systeme der Lizenznehmer kénnen in kurzen Zeitraumen
viele oder schwerwiegende Fehler auftreten und hierdurch
ein massiver Schaden entstehen. Aufgrund der Vielfaltigkeit
von Angriffsvektoren im Zusammenhang mit Sicherheitssys-
temen sind Schaden daher praktisch nicht auszuschliel3en.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken kann sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzah-
lungsanspriche aus den Schuldverschreibungen gegenuber
den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.2.3. Es besteht ein Inflations- und Deflationsrisiko, ins-
besondere im Hinblick auf das Geschdftsmodell
der Unternehmensgruppe, welches sich nur sehr

schwer an dieses Umfeld anpassen kann.

Im derzeitigen Wirtschaftsumfeld kann das Risiko einer au-
Rergewodhnlichen Inflation oder Deflation nicht ausgeschlos-
sen werden. Eine Inflation kann sich auf verschiedenste
Weise auf die Emittentin auswirken. Beispielsweise passen
sich bereits geschlossene Rahmenvertrage nicht oder nur un-
zureichend an die aktuelle Inflation an. Dies gestaltet sich ins-
besondere im Bereich von Dienstleistungen im Finanzmarkt-
umfeld schwierig, da zum Ausgleich der Inflation nicht mittel-
bar oder unmittelbar Produkte oder Dienstleistungen an ein
Marktumfeld vertrieben werden kénnen, dass die Abnahme
des Geldwertes berucksichtigt. Die Unternehmensgruppe
plantihre Umsatzerldse tberwiegend durch Erldse aus Lizen-
zertragen zu erzielen, deren Hohe die Abnahme des Geldwer-
tes aufgrund der Branchenausrichtung nach volkswirtschaft-
lichen Gesichtspunkten jedoch - wenn tberhaupt - erstin ei-
ner sehr spaten Phase bericksichtigen kdénnen. Insofern
ware es der Unternehmensgruppe in einer solchen Situation
gegenuber anderen Branchen nur verzégert oder womaglich
Uberhaupt nicht mdéglich héhere Preise fur ihre Produkte
festzusetzen und damit der Inflation entgegenzuwirken. Eine
Deflation wurde fur die Emittentin als Schuldnerin dieser In-
haberschuldverschreibungen sowie gegebenenfalls weiterer
Finanzierungstitel bedeuten, dass die von ihr zu leistenden
Zins- und Tilgungszahlungen aufgrund der Zunahme des
Geldwertes einen héheren tatsachlichen Aufwand erfordern.
Auch in einem deflationaren Umfeld, kann die Unterneh-
mensgruppe spiegelbildlich die Zunahme des Geldwertes
aufgrund ihrer Branchenausrichtung auch aufgrund volks-
wirtschaftlich anzunehmenden Gesichtspunkten - wenn
Uberhaupt - erst in einer sehr spaten Phase bertcksichtigen.

Inflations- und Deflationsrisiken kdnnen sich jeweils in erheb-
lichem MaRe negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und folglich die Bedie-
nung der Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
gefahrden.

2.2.2.4. Esbesteht ein Wahrungsverlustrisiko, da aufgrund
der internationalen Ausrichtung Zahlungsstrome

auch in Fremdwdhrungen erfolgen kénnen.

Die Emittentin und / oder die Unternehmensgruppe ist auf-
grund der internationalen Ausrichtung einem Wahrungsri-
siko ausgesetzt, da Zahlungsstrome in Fremdwahrungen er-
folgen kénnen oder liquide Mittel aus anderen Griinden in
Fremdwahrungen gehalten werden. Ein positiver Ertrag, den
die Emittentin und verbundene Unternehmen in einer
Fremdwahrung verbuchen, kénnen durch Kursverluste ver-
ringert oder in einen vollstandigen Verlust Gbergehen. Dies
kann negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und /
oder die Ertragslage der Unternehmensgruppe haben und
sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und folg-
lich die Bedienung der Zins- und / oder Ruickzahlungsanspru-
che aus den Schuldverschreibungen gegenlber den Anlei-
heglaubigern gefahrden.

2.2.2.5. Es bestehen Planungsunsicherheiten bei der Emit-

tentin und der ihr angebundenen Unternehmens-
gruppe.

Die internen Planungen der Emittentin berlcksichtigen die
Erwartungen der Emittentin zum Datum des Prospekts auf
der Grundlage von langerfristigen Unternehmensplanungen,
Branchenberichten, Prognosen und Marktanalysen fur die
Laufzeiten bis zum 31. Dezember 2022 beziehungsweise 31.
Dezember 2024. Jede zuklnftige Prognose und somit jeder
Planungshorizont ist mit erheblichen Ungenauigkeiten und
Unwagbarkeiten behaftet, insbesondere da die Unterneh-
mensgruppe sich weiterhin im Aufbau ihres Geschaftsmo-
dells befindet. Daher bestehen hinsichtlich des zukinftigen
Eintritts der erwarteten Entwicklung der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage Unwagbarkeiten in einem nicht genau bezif-
ferbaren Umfang. Sofern sich diese Unwagbarkeiten negativ
realisieren, kann dies negative Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit und / oder die Ertragslage der Unterneh-
mensgruppe haben und sich jeweils in erheblichem Mal3e ne-
gativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und /
oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibun-
gen gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.6. Es bestehen Risiken durch Umstrukturierungs-
mafBnahmen der Unternehmensgruppe, da ihre

Profitabilitdt nicht gesichert ist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin
und / oder ein Teil oder die gesamte Unternehmensgruppe
ihre Geschaftsaktivitdten beenden beziehungsweise Unter-
nehmensbereiche derart erweitern und dadurch neue Ge-
schaftsfelder erschlieRen mussen, deren Konzeption und
Aufbau mit erheblichen Kosten und Risiken verbunden ware.
Grund hierfir ist insbesondere, dass das Erreichen von (dau-
erhafter) Profitabilitdt der Unternehmensgruppe bislang
nicht gesichert ist. Dieses Risiko besteht insbesondere aber
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nicht ausschlieBlich, aufgrund der jungen Existenz der Emit-
tentin und relativ jungen Existenz der Unternehmensgruppe
(siehe hierzu Ziffern 2.2.1.14 sowie 4.3.2.1 ff.), dem Risiko
dem Nichterreichen dauerhafter Profitabilitat (siehe hierzu
Ziffer 2.2.1.4) und dem unterdurchschnittlichen Technologie-
stand der Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.4.2).
Zur Aktivierung von Geschaftsfeldern waren diese moglicher-
weise angewiesen, grundlegende Umstrukturierungsmal3-
nahmen zu ergreifen. Sollten diese MalRinahmen, die in der
Regel mit zum Teil ebenfalls erheblichen Kosten verbunden
sind, nicht zum Erfolg fihren, kénnten sich diese wesentlich
nachteilig auf die Geschaftsentwicklung der Unternehmens-
gruppe sowie in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und
folglich die Bedienung der Zins- und / oder Riickzahlungsan-
spruche aus den Schuldverschreibungen gegentber den An-
leiheglaubigern gefahrden.

2.2.3. Risiken im Zusammenhang mit dem Ausfallrisiko
bestehender sowie zukiinftiger Lizenznehmer

2.2.3.1. Es besteht ein wesentliches Adressatenausfallri-
siko im Hinblick auf den derzeitigen sowie etwaige

zukiinftige Lizenznehmer.

Es besteht das Risiko, dass es zu Zahlungsausfallen des der-
zeitigen Lizenznehmers sowie von etwaigen zukunftigen Li-
zenznehmern gegenliber Unternehmen innerhalb der Unter-
nehmensgruppe kommt (Adressatenausfallrisiko), da mit die-
sen wesentliche Vertrage eingegangen werden und daraus
resultierende Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaften
der Unternehmensgruppe bestehen. Zum einen resultieren
diese aus bereitgestellten Schutzrechten bzw. Lizenzvertra-
gen oder Dienstleistungsvertragen als auch aus wesentlichen
investiven MaBnahmen oder langfristigen Vertragen (Joint-
Venture-Vertrage), die mit Lizenznehmern regelmalig ge-
schlossen werden kénnen. Im Rahmen ihres Joint Ventures
Uber eine Technologiekooperation hat die Unternehmens-
gruppe diesen Lizenznehmer bisweilen im Rahmen eines
qualifizierten Nachrangdarlehens (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.6)
mit 3,176 Mio. Euro investiv unterstitzt. Sofern planmaRig
zwecks investiver MaBnahmen weitere Darlehen mit qualifi-
ziertem Rangrucktritt an Lizenznehmer gewahrt werden, ob-
liegen diese ebenso wie die bestehenden den besonderen Ri-
siken aus der Vergabe von Darlehen mit qualifizierten Rang-
rucktritt, wie in Ziffer 2.2.1.7 beschrieben.

Sollte dieser oder zukUlinftige Lizenznehmer nicht in der Lage
sein, seine vertraglichen Verpflichtungen (zum Beispiel Ver-
bindlichkeiten) zu zahlen, besteht das Risiko, dass sich dies
wesentlich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung der Un-
ternehmensgruppe sowie mittelbar in erheblichem MaRe ne-
gativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirkt und folglich die Bedienung der Zins- und /
oder Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibun-
gen gegenlber den Anleihegldubigern gefahrdet.

2.2.3.2. Wertpapieranlagerisiken der Lizenznehmer

Die Emittentin beschreibt nachfolgend mégliche und ihr be-
kannte Risiken, die im Hinblick auf die bereitgestellten Han-
delssysteme an Lizenznehmer und den damit zusammen-
hangenden Investitionen in Finanzanlagen auf Seiten der Li-
zenznehmer entstehen kénnen und deren Einfluss sie im Hin-
blick auf die finanzielle Stabilitat ihrer Vertragsbeziehungen
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mit den Lizenznehmern fir wesentlich halt und somit malR-
geblich zum Adressatenausfallrisiko beitragen kdnnen.

2.23.2.1. Kein Einfluss auf die Handelsstrategien

sowie Geschicke der Lizenznehmer

Die Unternehmensgruppe ist tatig in der Beratung, der Ent-
wicklung und / oder der Bereitstellung von Algorithmen und
IT-Infrastrukturen fur Lizenznehmer. Fur die Installation wird
eine eigene IT-Infrastruktur (Hardware, Betriebssystem, Da-
tenbank, Logiken etc.) benétigt. Zum Teil kann auch der
Quellcode zur Verfugung gestellt werden, um Veranderungen
und / oder Parametrisierungen unmittelbar vornehmen zu
kénnen. Nach Vorgaben der Lizenznehmer soll die Software
entsprechend den Geschaftsanforderungen konfiguriert
werden. Mit dem Abschluss der Softwareeinfuhrung soll der
Lizenznehmer, auch wenn es sich um Application Service Pro-
viding oder um eine »Software as a Service«-Ldsung handelt,
jedoch den Betrieb der IT-Infrastruktur und die dazugehori-
gen IT-Aufgaben Ubernehmen. Der Lizenzvertrag kann mit ei-
nem Wartungsvertrag verbunden sein. Diese beinhalten die
Installation neuer Anforderungen (Releases) und die Behe-
bung von Fehlern. Die Unternehmensgruppe kann hierbei je-
doch keinen Einfluss auf die Validitat, Erfolgsaussichten so-
wie Geschicke der Lizenznehmer nehmen. Zwar kann sie im
Hinblick auf generelle Systematiken und Anforderungen be-
raten, jedoch insbesondere keine Handelsentscheidungen
abnehmen und / oder treffen. Die Unternehmensgruppe ist
insofern von den Geschicken ihrer Lizenznehmer abhangig.

2.2.3.2.2. Risiko aus Nichteinhaltung ihrer eigenen

Risikostrategien

Im Rahmen der Voraussetzung zur Vorlage von Risikostrate-
gien, die gewahrleisten sollen, dass das kontrollierte Einge-
hen von Risiken elementarer Bestandteil des Handels mit Fi-
nanzinstrumenten ist und dass die eingegangenen Risiken
nicht die Substanz der Lizenznehmer gefahrden sollen, kon-
nen Lizenznehmer generell mit unterwarteten Abweichun-
gen der Systeme, Markte und / oder Marktverhalten konfron-
tiert werden. Es besteht dadurch, aber auch aus sonstigen
Griinden (zum Beispiel Fahrlassigkeit oder Nichtbeachtung
durch die Lizenznehmer), das Risiko, dass die erstellten Risi-
kotragfahigkeitskonzepte, welche die Deckelung potenzieller
Verluste und entsprechender Limite fur die einzelnen Risiko-
arten (Verlustobergrenzen) bestimmen sollen, nicht eingehal-
ten werden kénnen. Obwohl die Risikostrategien sowohl auf-
sichtsrechtliche Vorgaben (sofern vorgegeben) als auch 6ko-
nomische Sichtweisen einbeziehen kénnen, sind aufgrund
generell fehlender vollumfanglicher Sicherheitsmechanis-
men in Bezug auf den Finanzmarkthandel, Risiken niemals
auszuschliel3en. Die Emittentin und / oder die Gesellschaften
der Unternehmensgruppe koénnen dariber hinaus keinen
bedeutenden Einfluss auf die Lizenznehmer ausuben. Es be-
steht daher keine Méglichkeit, die Strategie und die Geschi-
cke der Lizenznehmer aktiv mitzubestimmen.

2.2.3.2.3. Finanzanlagerisiken der Lizenznehmer

Jegliche Anlagen in Finanzanlagen (unter anderem Wertpa-
piere, Schuldtitel, Derivate, Geldmarktanlagen oder andere
Finanzinstrumente) und der Handel damit kdnnen zum teil-
weisen oder volligen Verlust des investierten Kapitals fihren.
Obwohl die Marktteilnehmer regelmaRig versuchen, diese Ri-
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siken zu minimieren, beispielsweise durch Sicherheitsmecha-
nismen und Risikostreuungen, kann niemals ausgeschlossen
werden, dass die Anlagetatigkeiten nicht erfolgreich sind und
/ oder sie erhebliche Verluste generieren.

2.2.3.2.4. Aktienhandelsrisiken der Lizenznehmer

Aktien und Wertpapiere mit aktienahnlichen Charakter (zum
Beispiel Indexzertifikate) unterliegen erfahrungsgemaR Kurs-
schwankungen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor al-
lem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und
Branchen sowie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und
politische Perspektiven, welche die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen.
Die aus Aktienhandelsgeschaften erworbenen Rechte kon-
nen, insbesondere wenn diese Erwartungen und Perspekti-
ven plétzlich verandern, unmittelbar wertlos verfallen oder
eine wesentliche Wertminderung erleiden. Geschafte, mit de-
nen die Risiken aus eingegangenen Aktiengeschaften ausge-
schlossen, eingeschrankt oder unabhangig von einem Sicher-
heitsgeschaft offene Positionen wieder geschlossen werden
sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem ver-
lustbringenden Marktpreis getatigt werden (siehe hierzu
auch »llliquiditat der Markte« unter Ziffer 2.2.3.2.7).

2.2.3.2.5. Finanzterminkontrakthandelsrisiken der

Lizenznehmer

Finanzterminkontrakte (Derivate) kdnnen als bdrsengehan-
delte Kontrakte oder als auBerbdrslich gehandelte Kontrakte
abgeschlossen werden. Bérsengehandelte Kontrakte weisen
in der Regel eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat
und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei au-
Rerbdrslich gehandelten Kontrakten (OTC-Geschafte) sind
diese Eigenschaften nicht immer so hoch ausgepragt. Finanz-
terminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem
symmetrischen Risikoprofil, wie zum Beispiel Futures, For-
wards, Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit
einem asymmetrischen Risikoprofil, wie zum Beispiel Optio-
nen, Optionsscheine und auf Optionsrechten basierende De-
rivate wie zum Beispiel Caps oder Floors. Beide Formen sind
mit erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (Einschuss) sofort ge-
leistet werden muss. Bei asymmetrischen Risikoprofilen als
auch bei aulRerbdrslich gehandelten Kontrakten kénnen die
Verluste fallweise noch plétzlicher eintreten. Generell bein-
halten jedoch alle Formen des Finanzterminkontrakthandels
erhebliche Risiken, denn wenn die Erwartungen der ausfuh-
renden Stelle nicht erfullt werden, muss die Differenz, unab-
hangig, ob es sich um ein symmetrisches oder asymmetri-
sches Risikoprofil handelt, zwischen dem bei Abschluss zu
Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes von dem AbschlieRen-
den getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher
im Vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaig geleis-
tete Sicherheiten hinausgehen. Die aus Finanztermingeschaf-
ten erworbenen befristeten Rechte kdnnen ebenfalls wertlos
verfallen oder eine Wertminderung erleiden. Geschafte, mit
denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschaf-
ten ausgeschlossen, eingeschrankt oder unabhangig von ei-
nem Sicherheitsgeschaft offene Positionen wieder geschlos-
sen werden sollen, kénnen maéglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden (siehe
hierzu auch »llliquiditat der Markte« unter Ziffer 2.2.3.2.7).

2.2.3.2.6. Wahrungshandelsrisiken der Lizenzneh-

mer

Die Lizenznehmer sind aufgrund der internationalen Ausrich-
tung ihrer Geschaftsbereiche einem Wahrungsrisiko ausge-
setzt, wenn und sofern der Erwerb von Finanzanlagen sowie
Zahlungsstrome in Fremdwahrungen erfolgen. Dartber hin-
aus bestehen Risiken im Hinblick auf den direkten Handel mit
Wahrungen, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kon-
traktgrolRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn
die Erwartungen der ausfuhrenden Stelle nicht erfullt wer-
den, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu
Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes von dem Abschliel3en-
den getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher
im Vorhinein unbekannt und kann auch tber etwaig geleis-
tete Sicherheiten hinausgehen. Geschafte, mit denen die Ri-
siken aus eingegangenen Wahrungsgeschaften ausgeschlos-
sen, eingeschrankt oder unabhangig von einem Sicherheits-
geschaft offene Positionen wieder geschlossen werden sol-
len, kdnnen méglicherweise nicht oder nur zu einem verlust-
bringenden Marktpreis getatigt werden (siehe hierzu auch »ll-
liquiditat der Markte« unter Ziffer 2.2.3.2.7).

2.2.3.2.7. llliquiditadt der Markte der Lizenznehmer

Beim Handel mit Finanzanlagen, insbesondere beim Handel
mit Aktien, Finanzterminkontrakten oder Wahrungen kann es
zu einer llliquiditat des Marktes kommen (sogenanntes
Slippage- oder Overnight- beziehungsweise GAP-Risiko). Es
besteht die Gefahr, dass fur ein bestimmtes Geschaft zu ei-
nem gegebenen Zeitpunkt die Gegenpartei fehlt oder der zu-
letzt gestellte Kurs erheblich gegentber dem zuvor gestellten
Kurs abweicht. Dies hat zur Folge, dass eine Position unter
Umstanden nicht geschlossen werden kann, obwohl dies an-
lagepolitisch sinnvoll ware. Es besteht zudem die Gefahr,
dass Positionen zu einem an sich glnstigen Zeitpunkt nicht
verkauft werden kénnen, beziehungsweise zu einem unguns-
tigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden mussen.

2.2.3.2.8. Handelspldtze, Vertragspartner der Li-

zenznehmer

Die Markte, an denen die Lizenznehmer regelmaRig Investiti-
onen in Finanzanlagen tatigen kdnnen, schlieBen Freihan-
dels- beziehungsweise »Interdealer«-Markte ebenso wie
nicht regulierte private Markte ein. Die Teilnehmer, als auch
die fur die Abwicklung dieser und weiterer Geschafte zustan-
digen Anbieter (wie zum Beispiel Banken oder Broker), unter-
liegen normalerweise nicht derselben Strenge der Bonitats-
prufung und behérdlichen Aufsicht, denen Mitglieder von ge-
regelten Markten gegentberstehen. Insbesondere die fir die
Abwicklung dieser Geschafte zustandigen Anbieter unterlie-
gen unter Umstanden einer zu geringen Bonitatsprifung und
/ oder keiner oder einer zu geringen behdrdlichen Aufsicht.
Investitionen beziehungsweise die Ubertragung von Einlagen
oder Sicherheitsleistungen (z.B. Margin) an diese Anbieter,
sowie Vertrage und daraus resultierende wechselseitige For-
derungen mit diesen Marktteilnehmern stellen erhebliche Ri-
siken dar, unter anderem im Hinblick auf das Ausfall- bezie-
hungsweise Emittentenrisiko, primar bestehend aus Bonitat,
Liquiditat und nicht ausreichender Einlagensicherung. Es be-
steht die Gefahr, dass diese aufgrund einer Insolvenz oder
aufgrund unerwarteter Handlungen ausfallen. Dies kann bis
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hin zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der Einlagen
fuhren.

2.2.3.29. Marktrisiko der Lizenznehmer

Generell kbnnen die Ertrage von Investitionen und / oder An-
lagen in Finanzanlagen nicht verbindlich prognostiziert wer-
den. Die Profitabilitat der Lizenznehmer hangt daher wesent-
lich von der mdéglichst zutreffenden Beurteilung von gewinn-
bringenden Investitionen ab. Es besteht das Risiko, dass
diese Beurteilungen nicht zutreffend sind oder nicht getrof-
fen werden kénnen, weil die Marktbedingungen keine geeig-
neten Beurteilungen und / oder Investitionen zulassen.

2.2.3.2.10. Fremdfinanzierungsrisiko der Lizenzneh-

mer

Die Lizenznehmer kénnen regelmaRig Mittel von Dritten auf-
nehmen, um ihre Geschaftstatigkeit zu finanzieren. Diese
Méglichkeit der Verschuldung birgt erhebliche Risiken im Hin-
blick auf die Befriedigung der Verbindlichkeiten von weiteren
Glaubigern. Dies kénnte dazu fuhren, dass Forderungen sei-
tens Gesellschaften der Unternehmensgruppe, mitunter der
Emittentin, ganz oder teilweise (unter anderem auch auf-
grund qualifizierter Rangrucktritte) ausfallen.

2.2.3.2.11. Schlusselpersonen der Lizenznehmer

Der wirtschaftliche Erfolg der Lizenznehmer hangt wesentlich
von der Qualifikation und dem branchenspezifischen Know-
how der geschaftsfihrenden Person und weiteren Fihrungs-
kraften ab. Ein Risiko ergibt sich bei Verlust von unterneh-
menstragenden Personen beziehungsweise Schlisselperso-
nen. Wenn diese ausfallen, kann es zu einer wesentlichen An-
derung der verfolgten Geschaftspolitik kommen. Auch kann
nicht ausgeschlossen werden, dass keine vergleichbar quali-
fizierten, geeigneten oder verglteten Schllsselpersonen ge-
funden werden kdnnen.

2.2.3.2.12. Malgebliches Recht der Lizenznehmer

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wandel. So
kénnen Malinahmen der Gesetz- und Verordnungsgeber (na-
tional, als auch international) die Markt- und Wettbewerbs-
verhaltnisse beeinflussen und sich negativ auf die Geschafts-
tatigkeit und / oder wirtschaftliche Situation der Lizenzneh-
mer auswirken. Es besteht grundsatzlich die Mdglichkeit,
dass auf Grund derartiger gesetzgeberischer MalRnahmen
die Lizenznehmer zur Umstellung, Reduzierung oder auch
der Einstellung einzelner geschaftlicher Aktivitaten gezwun-
gen wird.

2.2.3.2.13. Kurzes Bestehen der Lizenznehmer

Es handelt sich bei den Lizenznehmern gegebenenfalls um
junge Unternehmen oder um eigens hierfur gegriindete Pro-
jektgesellschaften. Investitionen wurden in der Vergangen-
heit somit unter Umstanden noch nicht vorgenommen. Da-
mit kann fallweise keine Entwicklung der Geschaftstatigkeit in
jungster Zeit bewertet werden. Die finanziellen Entwicklun-
gen der Lizenznehmer kdénnen daher deutlich schlechter als
erwartet ausfallen.
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2.2.4. Risiken im Zusammenhang mit dem unterdurch-
schnittlichen Entwicklungsstand der Unterneh-
mensgruppe

2.2.4.1. Die Produkte der Unternehmensgruppe sind noch
nicht marktreif und die Unternehmensgruppe er-
zielt noch keine regelmdfligen und wesentlichen
Lizenzertriige. Die Unternehmensgruppe ist von
entgeltlichen Lizenzvertrégen und der zukiinftigen
Leistungsféhigkeit ihrer Vertragspartner, mit de-
nen sie in der Vergangenheit zundichst ein Joint
Venture abgeschlossen hat oder in Zukunft ab-
schliefen wird, abhéngig. Es kommt hinzu, dass
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung die Unter-
nehmensgruppe nur einen einzigen Lizenzpartner
angebunden hat, mit dem sie einen wesentlichen
Joint-Venture Vertrag unterhdlt und hieriiber noch
keine Lizenzertriige erzielt.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist insbeson-
dere von dem erfolgreichen Vertrieb der Schutzrechte und
Handelssysteme durch die Unternehmensgruppe in der Zu-
kunft abhangig. Die einzelnen Gesellschaften innerhalb der
Unternehmensgruppe planen hierzu im Rahmen ihres Ge-
schaftsbetriebs mit zahlreichen unterschiedlichen Vertrags-
partnern (auch Konzerngesellschaften) diverse Vertrage ab-
zuschliel3en. Insbesondere weisen die Vertrage der Unter-
nehmensgruppe im Hinblick auf die Vermarktung von algo-
rithmischen Handelssystemen aktuell die Besonderheit auf,
dass die Entwicklungen zwar entsprechend den jeweiligen
Geschaftsanforderungen konfiguriert werden, allerdings erst
nach Marktreife bzw. Softwareeinfuhrung entsprechende Li-
zenzertrage generieren kénnen. Die Produkte der Unterneh-
mensgruppe sind noch nicht marktreif und die Unterneh-
mensgruppe erzielt noch keine regelmaRigen und wesentli-
chen Lizenzertrage. Insofern finden die Leistungen bisher
noch im Rahmen eines Joint-Ventures statt, auf welche die
Unternehmensgruppe derzeit angewiesen ist. Die Unterneh-
mensgruppe unterhalt bis zum Zeitpunkt der Prospekterstel-
lung im Rahmen eines Joint-Venture Vertrages eine Vereinba-
rung Uber einen noch abzuschlieBenden Lizenzvertrag zu ei-
nem einzigen Lizenznehmer. Sie ist davon abhangig, dass
ihre entwickelten Handelssysteme die derzeitige Entwick-
lungs- und Validierungsphase erfolgreich abschlieBen, um
durch Erreichung der Marktreife zukinftig regelmaRige und
wesentliche Lizenzertrage generieren zu kdnnen. Bisher
konnten Lizenzertrage nur durch einen unwesentlichen Ein-
maleffekt erzielt werden. Verstarkt wird dieses Risiko
dadurch, dass die Unternehmensgruppe nur mit einem ein-
zigen Lizenznehmer ein Joint-Venture abgeschlossen hat. Die
entwickelten Produkte sind friihestens im Jahr 2021 marktreif
und kdnnen vorubergehend - wenn Gberhaupt - lediglich im
Rahmen eines Joint-Ventures und unter Offenlegung der Ent-
wurfsdokumenten, Struktogrammen und / oder des Quell-
codes in wesentlich geringerem Umfang genutzt werden. Die
Unternehmensgruppe erzielt hiertber noch keine Lizenzer-
trage.

Zukunftig plant die Unternehmensgruppe zwar bereits bei
Beratung, der Entwicklung von Lésungen und / oder der Be-
reitstellung von IT-Infrastrukturen entsprechend unmittel-
bare Ertrage zu generieren, allerdings muss die Unterneh-
mensgruppe hierzu planmaRig zunachst ihre Entwicklungs-
und Validierungsphase abschlieBen. Die Entwicklungs- und
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Validierungsphase der Unternehmensgruppe sind die grund-
legendsten Prozesse vor der Marktreife, nachdem die Unter-
nehmensgruppe ihre initiale Forschungsphase abgeschlos-
sen hat. Die Entwicklungs- und Validierungsphase kennzeich-
net sich dadurch aus, dass Handelslogiken in Systeme imple-
mentiert werden und innerhalb eines iterativen Prozesses in
einem eingeschrankten Umfang Uber ein inkrementelles Vor-
gehensmodell periodenweise am Markt getestet und / oder
ausgefuhrt werden, um anschlieBend wieder weiterentwi-
ckelt und verbessert zu werden. Jede dieser Phasen ist mit
Unwagbarkeiten behaftet. Eine Vielzahl von Faktoren kann -
insbesondere im Rahmen der iterativen Softwareentwicklung
- dazu fuhren, dass tatsachlich eintretende Entwicklungser-
gebnisse sich wesentlich von der prognostizierten Zielset-
zung unterscheiden. Dadurch kann die Unternehmens-
gruppe gezwungen werden etwaige Ergebnisse zu verwerfen
und / oder diese tiefgreifend neu zu strukturieren und ist
hierbei stets dem Risiko ausgesetzt, dass sie entsprechende
Forschungs- und Entwicklungsstufen erneut durchlaufen
muss und / oder die Lizenzreife zuklnftig Gberhaupt nicht
oder nicht wie angenommen eintreten kann.

Es besteht das Risiko, dass diese Vertrage, aber auch zukunf-
tige Vertrage abhangig von der tatsachlichen Realisierung
und / oder dem Erfolg der entwickelten Technologien, nicht
oder nicht zu den geplanten Konditionen abgeschlossen wer-
den konnen. Im Zusammenhang mit den abgeschlossenen
Vertragen konnen sich diverse rechtliche und weitere Risiken
realisieren.

Insbesondere kann die Unternehmensgruppe darauf ange-
wiesen sein, nach Abschluss oder im weiteren Verlauf einer
Projektphasen wieder in eine oder mehrere vorherige Pro-
jektphasen, d.h. in die Forschungs-, Entwicklungs- und / oder
Implementierungsphase, Ubergehen zu mussen, denn die
Entwicklungspartner haben sich im Verlauf des Joint-Ven-
tures aus Kosten- und Projektierungsgesichtspunkten zu-
nachst dazu entschieden, die Algorithmen zunachst unter Of-
fenlegung der Entwurfsdokumenten und Struktogrammen
nach Moglichkeit im Rahmen einer héheren Abstraktionse-
bene bereitzustellen, d.h. dass die Algorithmen - auch unter
Hinzunahme von Drittanbieter-Software - in einer implemen-
tierungsferneren Umgebung, anzuwenden und eigene Indivi-
dualsoftware erst anschlieRend aus den in der Praxis ange-
wandten und gewonnen Spezifikationen zu erstellen. Zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung plant die Unternehmens-
gruppe die Implementierung dieser Ergebnisse in Individual-
software vorzunehmen, da sie der Ansicht ist, einen sonst zu
geringen Technologiestand entstehen zu lassen.

Hierdurch entsteht das zusatzliche Risiko, dass Lizenznehmer
jedoch nur sehr viel spater ihre Anforderungen anwenden
kénnen und dadurch ein Wettbewerbsnachteil aufgrund ei-
nes wahrend dieser Phase zunachst zu geringen oder wo-
moglich fur ihre Zwecke inkompatiblen Technologiestands
entstehen kann. Dies betrifft auch mittelbar den Technologie-
stand der Unternehmensgruppe, die damit verbundenen In-
vestitionskosten und ihre Vermarktungspotentiale. Hierbei
besteht stets das Risiko, dass die Unternehmensgruppe ent-
gegen ihrer Planungen dazu gezwungen wird, ihren Entwick-
lungsansatz neu auszurichten und / oder im Rahmen einer
sehr viel komplexeren Entwicklungsstruktur zu gestalten.
Hierbei konnen, insbesondere im Rahmen einer iterativen
Softwareentwicklung, bereits realisierte Projektergebnisse

wieder verworfen werden mussen und diese zu héheren Ent-
wicklungskosten fihren und / oder das Projekt - womoglich
auch das Gesamtprojekt - insgesamt als nicht realisierbar
herausstellen. Dies kann jeweils zu einer Verzégerung bei der
Realisierung von Lizenzertragen fuhren.

Sollten entsprechende Ziele nicht erreicht werden, insbeson-
dere die Software ihre Marktreife nicht erlangen oder das
Projekt insgesamt als nicht realisierbar herausstellen, kann
sich dies in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzahlungsansprtiche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglau-
bigern erheblich gefahrden.

2.2.4.2. Das planmdpig ziigige Wachstum der Unterneh-
mensgruppe sowie der unterdurchschnittliche
Entwicklungsstand kdénnen nachteilige Auswir-
kungen auf die weitere Unternehmensentwick-

lung und auf das Ergebnis der Emittentin haben.

Die Unternehmensgruppe plant ein ztgiges Wachstum in al-
len Geschaftsbereichen, welches eine kontinuierliche Ent-
wicklung der internen Strukturen und Organisationen erfor-
dert. Sollten sich Schwierigkeiten durch die zunehmende
Komplexitat ergeben, kdnnte es zu Schwierigkeiten bei der
Personalfuhrung und Rekrutierung, der Handhabung der Ar-
beitsablaufe, wie auch der Informations-, und Kommunikati-
onssysteme kommen. Zudem besteht das Risiko einer man-
gelnden betriebsinternen Kontrolle der Arbeitsabldufe und
Entwicklungsprozesse. Im Hinblick auf den Entwicklungs-
stand der bestehenden Handelssysteme ist von einem er-
hohten Risiko der zuvor stehenden Problematiken auszuge-
hen, da die Unternehmensgruppe einen unterdurchschnittli-
chen Entwicklungsstand aufweist. Uberwiegende Entschei-
dungen eines Auftrags werden ohne Software mit einer
menschlichen Beteiligung bearbeitet, was im Branchenver-
gleich u.a. einen unterdurchschnittlichen Technologiestand
kennzeichnet. Die fortlaufende Entwicklung und Marktein-
fihrung ist daher weiterhin mit erheblichem zeitlichem und
finanziellem Aufwand verbunden. Die weiterzuentwickeln-
den als auch neu zu entwickelnden Systeme mdissen, trotz
externer Bereitstellungen wie etwa 6ffentlich verfiigbare In-
dikatoren, Drittanbietersoftware oder Entwicklungsmuster,
weiterhin manuelle, teilweise virtuelle Iterationsphasen
durchlaufen sowie zur Marktreife hin entwickelt und pro-
grammiert werden (siehe hierzu auch Forward-Engineering-
Ansatz unter Ziffer 2.2.4.1), was mitunter die Komplexitat des
Entwicklungsfortschritts in den kommenden Jahren insge-
samt wesentlich erhéht.

Diese Risiken, des aus einem weiteren und zUgigen Wachs-
tum resultierenden Anstiegs der Komplexitat, wie auch einer
moglicherweise unzureichenden Kontrolle kénnen sich er-
heblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Unternehmensgruppe sowie mittelbar auf die
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und / oder Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschrei-
bungen gegenlber den Anleiheglaubigern erheblich gefahr-
den.
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2.2.4.3. Es besteht das Risiko, dass die Unternehmens-
gruppe die (wachsende) Komplexitdt des algorith-
mischen Finanzmarkthandels, inshesondere in der
Algorithmen- und Softwareentwicklung nicht er-

fiillen kann.

Die Komplexitat in der Konzeption algorithmischer Handels-
systeme sowie des elektronischen Finanzmarkthandels im
Allgemeinen hat in den vergangenen Jahren wesentlich zuge-
nommen. Die Entwicklung von algorithmischen Handelssys-
temen erfordert ein Zusammenspiel vieler unterschiedlicher
Komponenten. Unter anderem kommen komplexe quantita-
tive Analyseverfahren und Berechnungen, adaptive Handels-
algorithmen, Handelslogiken und Handelsanweisungen zur
Anwendung, die eine Bewertung dieser Handels- und Verfah-
rensweisen sowie eine anschlieBende Programmierung und
/ oder Umsetzung zur Folge haben. Der stark gestiegene Ein-
satz von anspruchsvollen Technologien, Logiken und Syste-
men liefert in diesem Zusammenhang erhebliche Risiken.
Insbesondere sind diese Anforderungen in zunehmenden
MalRe von qualifizierten Mitarbeitern und komplexen hoch-
entwickelten Logiken, sowie Informationstechnologien (IT-
Systeme) abhangig. Es bestehen Risiken im Hinblick auf die
Inkorrektheit von Logiken, Fehlinterpretationen beziehungs-
weise Fehlprogrammierungen innerhalb der Handelssys-
teme und / oder den IT-Systemen, sowie einer unerwarteten
Konfrontation mit uniblichen Marktbedingungen und / oder
Beschrankungen. Die vorstehend beschriebenen Probleme,
Herausforderungen, Anforderungen und die mit der Losung
dieser Themen verbundenen Risiken und Kosten stellen fur
die Unternehmensgruppe bedeutsame Risiken dar. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die von der Unterneh-
mensgruppe zuklnftig entwickelten Handelssysteme nicht
erfolgreich sind oder keine Fehlleistungen aufweisen, sodass
das Risiko besteht, dass die Unternehmensgruppe aus dem
Vertrieb dieser Systeme keine oder geringere Ergebnisse
oder gar unwiederbringliche Verluste erwirtschaftet. Die wirt-
schaftliche Entwicklung der Unternehmensgruppe hangt ins-
besondere von ihrer Fahigkeit ab, die bestehenden Entwurfs-
dokumente und / oder Struktogrammen in Quellcodes zu im-
plementieren und rechtzeitig innovative und effektive Losun-
gen zu schaffen, um auf die sich standig verandernden Anfor-
derungen in der Finanzbranche und des digitalen Marktes re-
agieren zu koénnen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass in den kommenden Jahren technische oder allgemeine
Probleme auftauchen, die zum Datum des Prospekts nicht
vorhersehbar sind, sodass sich die Leistungsfahigkeit der zu
entwickelnden Systeme und Mechanismen verringert bezie-
hungsweise ausfallt. Veraltete Logiken und Handelssysteme,
fehlende technische Innovationen oder Schwierigkeiten in
der Entwicklung von effektiven Algorithmen kénnen die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Unternehmensgruppe
negativ beeinflussen.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken kann sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzah-
lungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen gegenuber
den Anleiheglaubigern gefahrden.
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2.2.5. Risiken im Zusammenhang mit dem Personalbe-
darf, Wettbewerb, Haftung und Umfeld der Unter-
nehmensgruppe

2.2.5.1. Es besteht das Risiko, dass die Unternehmens-
gruppe Schliisselpersonen und dadurch Kompe-

tenzen verliert.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin und aller konzernan-
hangigen Gesellschaften hangt wesentlich von der Qualifika-
tion und dem Einsatz der geschaftsfihrenden Personen und
weiteren Fihrungskraften ab. Ein Risiko ergibt sich bei Ver-
lust von unternehmenstragenden Personen beziehungs-
weise SchllUsselpersonen. Insbesondere verstarkt sich dieses
Risiko, da die Unternehmensgruppe zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung weniger als 20 Mitarbeiter beschaftigt hat
und Kompetenzen entsprechend stark konzentriert sind.
Wenn diese ausfallen, kann es zu einem Wegfall von Kompe-
tenzen kommen und unter Umstanden zu einer wesentlichen
Anderung der verfolgten Geschéftspolitik kommen. Auch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass keine vergleichbar
qualifizierten, geeigneten oder verguteten Schllisselperso-
nen gefunden werden kdnnen. Aus der dominierenden Posi-
tion des Alleineigentimers der Muttergesellschaft entsteht
zudem ein erhohtes Risiko moglicher unternehmerischer
Fehlentscheidungen und / oder eines Verlusts.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichen
MaRe negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich
gefahrden.

2.2.5.2. Es besteht qualifizierter Personalbedarf, deren
Gewinnung nicht gesichert ist. Die Unternehmens-
gruppe hat in der Vergangenheit bereits intensive
Mafnahmen zur Gewinnung von Personal betrei-

ben miissen.

Der Erfolg der Unternehmensgruppe steht insbesondere in
Abhangigkeit zu geeignetem Personal. Es bestehen aufgrund
bestehender Wachstums- und Expansionsziele erhebliche
Herausforderungen in der Rekrutierung und der fortlaufen-
den FUhrung von geeignetem und qualifiziertem Personal.
Aus diesen Grinden muss die Unternehmensgruppe gegen-
wartig sowie zukunftig planmaRig héhere Kosten in die Ge-
winnung, Schulung und Férderung der Mitarbeiter investie-
ren. Im Rahmen ihrer Unternehmensstrategie verfolgt die
Unternehmensgruppe vielfaltige Wachstumsinitiativen. Auf-
grund dieser intensiven strategischen Ausrichtung und ei-
nem verhaltnismaRig geringen Bekanntheitsgrad der Unter-
nehmensgruppe am Arbeitsmarkt, erh6hen sich ihre Auf-
wendungen moglicherweise. Die Unternehmensgruppe hat
in der Vergangenheit bereits intensive MalBnahmen zur Ge-
winnung von Personal betreiben missen. Zudem besteht das
Risiko, dass grundsatzlich kein geeignetes Personal rekrutiert
oder zwar rekrutiert werden kann, dieses jedoch nicht lang-
fristig gebunden werden kann. Der Eintritt dieser Risiken
kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.
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2.2.5.3. Es besteht das Risiko, dass die Unternehmens-
gruppe die fortwihrenden und notwendigen dyna-
mischen Anpassungen der Handelssysteme, unter
Umstinden strategisch, personell, wirtschaftlich
und / oder im Hinblick auf vorhandenen Kompe-

tenzen nicht umsetzen kann.

Algorithmische Handelssysteme sowie die Entwicklung von
Software unterliegen regelmaRig vielfaltigen Anforderungen
im Hinblick auf fortwahrende, unregelmaRige oder dynami-
sche Anpassungen, aufgrund von strategischen soft-, sowie
hardwarebasierenden und technischen Prozessoptimierun-
gen sowie Regulierungen, die jeweils auf verschiedensten
Faktoren beruhen kénnen (siehe hierzu auch Ziffern 2.2.4.3
und 2.2.6.1 ff.). Die geforderten Anpassungen kann die Emit-
tentin beziehungsweise die Unternehmensgruppe unter Um-
standen strategisch, personell, wirtschaftlich oder im Hinblick
auf vorhandene Kompetenzen nicht umsetzen. Unter Um-
standen muss die Unternehmensgruppe, um dem Wettbe-
werb standhalten zu kénnen, schon bald die Anforderung er-
fullen, bei der Entwicklung von Algorithmen kinstliche Intel-
ligenz anwenden zu kdnnen. Die Unternehmensgruppe defi-
niert Finanzalgorithmen als Verfahrensanweisungen, die an-
hand einer definierten Abfolge von Szenarien zu Vorgaben
von Investmentprozessen fihren kdnnen. Anpassungen an
diese Systematiken mitunter durch Parametrisierung erfol-
gen manuell durch Anpassungen. Kunstliche Intelligenz defi-
niert die Unternehmensgruppe dahingehend als maschinel-
les Lernen der Systeme, insofern dass ein System Uber die
Ausfuhrung von Algorithmen dartber hinaus selbststandig
Anpassungen vornehmen kann bzw. Strategien selbststandig
erkennt, beispielsweise Parametrisierungen demnach ohne
weitere menschliche Unterstiitzung stattfinden. Anders als
bei herkdmmlichen Algorithmen wird insofern kein Lésungs-
weg modelliert. Der Computer lernt selbststandig die Struk-
tur der Daten zu erkennen. Zwar hat die Unternehmens-
gruppe hierzu schon Konzeptpapiere Uber mogliche Anforde-
rungen im Marktumfeld erstellt, dennoch befinden sich sol-
che Systeme weder in der konkreten Planung noch verflgt
die Unternehmensgruppe Uber eine entsprechende strategi-
sche Ausrichtung. Es besteht das Risiko, dass die Unterneh-
mensgruppe notwendige dynamischen Anpassungen der
Handelssysteme, unter Umstanden strategisch, personell,
wirtschaftlich und / oder im Hinblick auf vorhandenen Kom-
petenzen nicht umsetzen kann. Diese Risiken erhdhen sich,
wenn sich der Wettbewerb schneller transformiert als prog-
nostiziert.

Auch ist die Unternehmensgruppe abhangig von typischen
Marktveranderungen. Hierzu muss sie regelmaRig die Markte
analysieren und hierflr notwendige Fuhrungskrafte fur die
Koordination solcher MalRnahmen gewinnen. Anpassungen
bei der Unternehmensgruppe bestehen nicht nur im Hinblick
auf (teilweise unvorhersehbare) umzusetzende Kundenvor-
gaben sowie Marktgegebenheiten. Ebenso kdnnen fiskalpoli-
tische oder aufsichtsrechtliche Veranderungen, wie die ge-
plante Finanzmarkttransaktionssteuer oder verscharfte An-
forderungen an den Finanzmarkthandel, insbesondere an
den algorithmischen Handel, das Marktumfeld negativ beein-
flussen oder gar unattraktiv machen (siehe hierzu auch Zif-
fern 2.2.6.1 ff.). Es ist daher nicht auszuschliel3en, dass allge-
meine Veranderungen in der Branche oder auch ein sinken-
der Technologiestand negativen Einfluss auf bestehende

oder vorbereitete Vertradge der Emittentin haben kénnten.
Unter Umstanden tendieren die Markte auch derart negativ,
dass sich dies selbst durch Anpassungen aus dem Einflussbe-
reich der Unternehmensgruppe nicht kompensieren lasst
und / oder ihr dies nicht gelingt. Diese, aber auch andere Fak-
toren, kdénnen die Rahmenbedingungen fir den Finanz-
markthandel, insbesondere im Hinblick auf die Volatilitat, von
der algorithmische Handelssysteme abhéangig sind, ver-
schlechtern. Insbesondere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich die Rahmenbedingungen an den Finanzmark-
ten in Zukunft aufgrund dieser Ereignisse oder anderen Ein-
flussfaktoren derart verschlechtern, sodass nicht ausge-
schlossen werden kann, dass sich die Emittentin und / oder
die gesamte Unternehmensgruppe nicht erfolgreich behaup-
ten kann.

Die vorstehenden Risiken kdnnen die geschaftliche Entwick-
lung der Unternehmensgruppe zusatzlich gefahrden und sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und / oder Ruckzahlungsansprtche aus den Schuldverschrei-
bungen gegenulber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.5.4. Die Unternehmensgruppe ist einem zunehmenden
Wettbewerb ausgesetzt. Marktauftritt neuer
Wettbewerber und Marktverdréingung kénnen die

Ertragschancen schmidilern.

Der algorithmische Finanzmarkthandel, aber auch insbeson-
dere die IT-Branche, ist durch eine hohe Wettbewerbsinten-
sitat gekennzeichnet. Die Entwicklung algorithmischer Han-
delssysteme ist gepragt von laufenden Innovationen, Analy-
sen sowie sich standig verandernden Anpassungen in Bezug
auf Handelsalgorithmen, Architekturen, zielgruppengerechte
Front-, (ggf. Middleware-) und Backend-Losungen, Aufsetzen
von Testumgebungen aber insbesondere aber auch mog-
lichst automatisierte Risiko- und Wahrscheinlichkeitsberech-
nungen sowie grundlegenden Anforderungen im Hinblick auf
die Entwicklung von zuverladssigen und adaptiven Systemen.
Auch entwickelt die Unternehmensgruppe Systematiken zur
verbesserten Kursstellung. Sollten jedoch Wettbewerber
ahnliche Systeme anbieten, kann dies zu Liquiditatsengpas-
sen am Handelsmarkt fuhren, da identische Strategien etwa-
ige positive Effekte verwassern kénnen, was die Effektivitat
und somit die Ertragschancen wesentlich einschrankt. Durch
den Marktauftritt neuer Wettbewerber kann es aufgrund des
steigenden Wettbewerbs daher ebenfalls zu héheren Kosten,
insbesondere durch héhere Personalkosten sowie zum Weg-
fall von potentiellen oder bestehenden Geschaftspartnern
kommen. Daruber hinaus kann es zu einer teilweisen oder
kompletten Marktverdrangung kommen. Im Falle einer Rea-
lisierung dieser Risiken kdnnte sich dies nachteilig auf die Ge-
schaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie mittel-
bar in negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegentber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.5.5. Der Ausfall wichtiger zukiinftiger Geschdfts-
partner im Hinblick auf den Bezug von Kompeten-

zen kann die Unternehmensgruppe gefihrden.

Die Unternehmensgruppe ist bei ihrer Geschaftstatigkeit auf
externe Dienstleister im Bereich der Entwicklung und Bereit-
stellung von Systemen angewiesen. Insbesondere bezieht sie
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die Kursversorgung, Analyse- sowie Backtesting-Umgebun-
gen sowie weitere Soft- und Hardware von externen Dienst-
leistern. Die Unternehmensgruppe hat in vielen Bereichen
noch keine eigene Infrastruktur aufgebaut und / oder ge-
plant. Sollten die derzeitigen Vertragspartner plétzlich oder
unerwartet ausfallen oder die Geschaftsbeziehung beendet
werden mussen, besteht die Gefahr, dass durch einen damit
verbundenen Wechsel oder gar vollstdndigen Wegfall Kom-
petenzen verloren gehen kdnnten. Sofern neue Vertrage mit
anderen Vertragspartnern abgeschlossen werden mussten,
kdénnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu schlechteren
Konditionen verpflichtet werden. Dies kann sich erheblich
nachteilig negativ auf das Geschaftsmodell der Unterneh-
mensgruppe auswirken und sich somit negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzah-
lungsanspriche aus den Schuldverschreibungen gegenutber
den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.5.6. Wegen der (teilweise bestehenden) Personeniden-
titdt der jeweiligen Funktionstriger bestehen im
Hinblick auf die Emittentin diverse angabepflich-
tige Verflechtungstatbestinde rechtlicher, wirt-

schaftlicher und / oder personeller Art.

Verflechtungen zwischen Organmitgliedern beziehungsweise
Gesellschaftern der Emittentin sowie von Unternehmen, die
gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame Vertrage ab-
geschlossen haben oder anderweitig mit ihr nicht unwesent-
lich verbunden sind, beinhalten auch immer die Mdglichkeit
eines Interessenkonflikts zwischen den betroffenen Unter-
nehmen und Personen. Es ist daher grundsatzlich nicht aus-
zuschlieBen, dass die Beteiligten bei Abwagung der unter-
schiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht
zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden,
wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestinde.

Angabepflichtige Verflechtungstatbestande in rechtlicher,
wirtschaftlicher und / oder personeller Hinsicht bestehen bei
der Emittentin dahingehend, dass

* Herr Jan-Patrick Kriger Geschaftsfuhrer diverser Unterneh-
men, innerhalb der 123 Invest Unternehmensgruppe, sowie
Alleingesellschafter der 123 Invest Holding GmbH, die Allein-
gesellschafterin (100 %) der Emittentin und Konzernmutter
ist und mit der die Emittentin mehrere Investitionsvertrage
abgeschlossen hat;

+ Die Emittentin im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit weitere
Investitionen in Unternehmen innerhalb und auBerhalb der
Unternehmensgruppe tatigen kann, bei denen Herr Jan-Pat-
rick Kriger ebenfalls Geschaftsfuhrer ist;

* Herr Jan-Patrick Kriger Geschaftsfihrer der Quant Strate-
gien Handelsgesellschaft mbH ist, die ebenfalls im Bereich
des algorithmischen Finanzmarkthandels tatig ist und in die
ebenfalls investiert wird;

* Nicht auszuschlieBen ist, dass Herr Jan-Patrick Kriger auch
Geschaftsfihrer oder Vorstand weiterer Gesellschaften wird,
an denen sich die Emittentin beabsichtigt zu beteiligen, in sie
zu investieren und / oder an sie Darlehen zu vergeben;

* Herr Jan-Patrick Kriger Geschaftsfuhrer der 123 Invest
GmbH ist, mit der Emittentin einen Kostenibernahmevertrag
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sowie eine Abtretung der Nachrangdarlehen samt Refinan-
zierung (Umtauschangebot) abgeschlossen hat.

Aus den zuvor angegebenen Verflechtungstatbestanden kdn-
nen insbesondere Interessenkonflikte Gber die Art und Weise
der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der Inves-
tition und dem wirtschaftlichen Nutzen der Investition be-
grinden.

Ferner kénnen wahrend des Platzierungszeitraums dieser
Schuldverschreibungen moglicherweise weitere Vermoégens-
anlagen, Schuldverschreibungen oder andere Finanzierungs-
instrumente von Konzerngesellschaften, von investierten be-
ziehungsweise beteiligten Unternehmen oder der Emittentin
selbst begeben werden, die mit diesen Schuldverschreibun-
gen im Wettbewerb stehen. Es besteht die Moglichkeit, dass
das Interesse der entscheidenden Personen an der Platzie-
rung der anderen Schuldverschreibungen oder der méglich-
erweise begebenen weiteren Finanzierungsinstrumente gro-
[Ber ist, als das Interesse an der Platzierung dieser Schuldver-
schreibungen und etwa die Konzernmutter dementspre-
chend nachteilige Weisungen erteilt oder die Platzierung die-
ser Schuldverschreibungen auf andere Art behindert.

2.2.5.7. Es besteht ein Risiko durch negative Mediendar-

stellung.

Es besteht das Risiko, dass durch eine negative mediale Be-
richterstattung die 6ffentliche Wahrnehmung der Emittentin
beeintrachtigt wird. Nicht auszuschliel3en ist, dass in diesem
Fall etwaige Refinanzierungen dieser oder zukunftiger
Schuldverschreibungen gefahrdet sind oder sich die Markt-
preise der Schuldverschreibungen verschlechtern, welches
Risiko sich verwirklichen kann, wenn Anleiheglaubiger ihre
Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verauBern. Dieses
Risiko besteht bei der Unternehmensgruppe insbesondere
aber nicht ausschlieRlich aufgrund der geringen Initiativen
far mediale Kommunikation seitens der Unternehmens-
gruppe. Die Risiken kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie ne-
gativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und /
oder Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibun-
gen gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6. Rechtliches, steuerliches und regulatorisches Ri-
siko

2.2.6.1. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin auf-
grund (geplanter) aufsichtsrechtlicher Beschrdn-
kungen, Gesetze, Verordnungen, Regulierungen,
Richtlinien oder aufsichtsrechtlicher MafSnahmen
sowie Auslegungen nicht in der Lage ist, ihre ge-
schdftlichen Aktivititen umzusetzen oder auf-
grund aufsichtsrechtlicher Mafinahmen oder Er-
fordernisse gezwungen wiire, ihre geschdftlichen
Aktivitéiiten zu dndern oder weitere Erfordernisse
zu erfiillen.

Die Verscharfung aufsichtsrechtlicher Vorschriften (unter an-
derem durch die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Fi-
nanzinstrumente und damit in Zusammenhang stehender
delegierter Verordnungen (»MiFID ll«) sowie die Regulierung
fur den Hochfrequenz- und den algorithmischen Handel, zum
Beispiel durch eine Novellierung beziehungsweise Anderung
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von Gesetzen) oder die EinfUhrung einer geplanten Finanz-
transaktionssteuer und / oder andere fiskalpolitische Veran-
derungen kénnen zukinftig zu hdheren Kosten und Investiti-
onen oder Umstellungen beziehungsweise Einstellung einzel-
ner Geschaftsbereiche innerhalb der Unternehmensgruppe
fiihren. Unabhéngig von einer solchen unmittelbaren Ande-
rung aufsichtsrechtlicher Anforderungen, kann sich auch die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis in Bezug auf die von
der Gesellschaft entwickelten Handelssysteme wie auch des
regulatorischen Umfeldes der Gesellschaft &ndern. Die Ande-
rung aufsichtsrechtlicher Anforderungen oder einer auf-
sichtsrechtlichen Verwaltungspraxis kann die rechtliche Zu-
lassigkeit einzelner oder aller Geschafte der Unternehmens-
gruppe in Frage stellen und zudem auch zu einem erhebli-
chen Anstieg des Verwaltungsaufwands fuhren. Dies gilt auch
fiir die mit derartigen Anderungen einhergehenden erhebli-
chen Beratungskosten in den Bereichen Recht, Steuern,
Rechnungslegung oder IT. Eine Anderung der Geschéftstatig-
keit und / oder die Erfullung weiterer Erfordernisse kdnnte
dazu fuhren, dass die tatsachliche Entwicklung der Schuldver-
schreibungen und der Emittentin nicht den Erwartungen der
Emittentin wie bei Umsetzung der urspriinglichen Geschafts-
tatigkeit entspricht.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken kann sich wesentlich nachteilig auf die allgemeine Ge-
schaftsentwicklung, insbesondere auch auf die Geschaftsent-
wicklung der Lizenznehmer, wie aber auch auf die allgemeine
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Riickzah-
lungsanspriche aus den Schuldverschreibungen gegentber
den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6.2. Es bestehen Gewdhrleistung, Garantieleistungen
und Schadensersatzanspriiche gegeniiber der Un-
ternehmensgruppe, die mit Unwigbarkeiten be-

haftet sind.

Die von der Unternehmensgruppe vertriebenen Systeme
kénnen aufgrund unvorhergesehener Umstande nicht der
vertraglich vereinbarten Qualitdt sowie Quantitat entspre-
chen. Dies kann, soweit nicht ausgeschlossen, zu Schadens-
ersatz- oder Regressanspriichen gegen Gesellschaften inner-
halb der Unternehmensgruppe flhren. Einerseits bestehen
Risiken im Hinblick auf inhaltliche Fehler von Algorithmen
(wie zum Beispiel Berechnungsfehler, Logikfehler oder Pro-
grammierfehler gegeniber anderslautender Anforderun-
gen), anderseits aufgrund zukinftig geplanter Bereitstellun-
gen von IT-Systemen im Zusammenhang mit der Verfligbar-
keit von etwaigen Datenverbindungen, Kursversorgungssys-
temen, Servern sowie technischen Funktionsweisen, insbe-
sondere aber nicht ausschlieBlich sofern die Unternehmens-
gruppe als Servicegeber fungiert. Die Unternehmensgruppe
schuldet dabei vertraglich regelmaRig die branchentbliche
Sorgfalt bei der Herstellung von Algorithmen und / oder Soft-
ware, wobei darauf hingewiesen wird, dass Software niemals
fehlerfrei herstellt werden kann. Es kann, unabhangig von ei-
nem Ausschluss der Haftung, zu Haftungsansprichen auf-
grund grober Fahrlassigkeit kommen. Ebenfalls werden die
Konzernmutter und Gesellschaften innerhalb der Unterneh-
mensgruppe im Rahmen der Bereitstellungen von Systemen,
etwa durch Vermietungen oder VerdulRerungen oder damit
im Zusammenhang stehende Geschafte, teilweise Garantien

und / oder Gewahrleistungen abgeben, weshalb bei Eintritt
eine Inanspruchnahme droht.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken und folglich die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzah-
lungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen gegenutber
den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6.3. Anderung der regulatorischen Rahmenbedingun-
gen MiFID Il

Die Richtlinie MIFID Il ist eine Richtlinie der Europaischen
Union (EU) zur Harmonisierung der Finanzmarkte im europa-
ischen Binnenmarkt. Die Anwendung von MiFID Il ist seit dem
3. Januar 2018 wirksam. Mit dieser MaBnahme wird den au-
Rergewdhnlichen Herausforderungen zur technischen Um-
setzung der Richtlinie Rechnung getragen. Die Implementie-
rung der Direktive in nationales Recht wurde durch das
zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz (2. FiMaNoG) vom
Bundestag und Bundesrat verabschiedet. Ein Grof3teil der
Veranderungen zielt darauf ab, den Anlegerschutz und die
Aufsicht der Markte zu starken wie auch den bilateralen Han-
del mit Finanzinstrumenten (OTC) vermehrt Uber regulierte
Plattformen abzuwickeln. Fir das algorithmische Eigenge-
schaft sind insbesondere die mit MiFID Il verbundenen Anfor-
derungen durch die Regulierungspflicht des EU-Geschaftes
wie auch sich verandernde Marktmikrostrukturen relevant.
Die Vorgaben und die Berechnung fiir das Order-Transakti-
onsverhaltnis und die Mindestpreisanderungsgrofe wurden
weiter konkretisiert und mit den europaischen Vorgaben har-
monisiert. Es bestehen Risiken, dass durch weiterhin ausste-
hende Implementierungsfragen héhere Anforderungen als
geplant entstehen sowie Unternehmen innerhalb der Unter-
nehmensgruppe oder Unternehmen, die die Technologie der
Unternehmensgruppe in diesem Umfang zukunftig nutzen
kénnten und Mitglieder beziehungsweise Teilnehmer eines
organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems
beziehungsweise Inhaber eines direkten elektronischen Zu-
gangs zu einem Handelsplatz sind, die erhéhten Herausfor-
derungen grundsatzlich erfillen missen und diese zu einem
erhdhten Aufwand bei der Unternehmensgruppe fihren. Es
bestehen Risiken im Hinblick auf erhohte Beratungskosten
sowie im Hinblick auf erhohte Aufwendungen fur die techni-
sche Umsetzung.

Die Risiken kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Ge-
schaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie mittel-
bar in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die Be-
dienung der Zins- und / oder Ruckzahlungsanspruche aus
den Schuldverschreibungen gegenliber den Anleiheglaubi-
gern gefahrden.

2.2.6.4. Risiko aus méglicherweise verinderten Marktver-
hdltnissen aufgrund der Verlustabzugshegrenzung
von Termingeschdften gemdf § 20 Absatz 6 Satz 5

und 6 EStG

Bundestag und Bundesrat haben Ende 2019 eine Anderung
des Einkommensteuergesetzes durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 21. Dezember 2019 (BGBI | S. 2884) verabschiedet. Seit
dem 1. Januar 2020 ist es in Teilen schon in Kraft. Das neue
Gesetz sieht vor, die Verlustverrechnung bei Einkiinften aus
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Termingeschaften fur Privatanleger zu beschranken. Die Be-
grenzung bei der Verrechnung von Verlusten aus der Unein-
bringlichkeit von Kapitalforderungen und der Ausbuchung
wertloser Wirtschaftsglter ist seit dem 1. Januar 2020 auf
jahrlich 10.000 Euro beschrankt. Ab dem 1. Januar 2021 sind
zudem Verluste aus Termingeschaften nach dem Gesetzes-
wortlaut nur noch bis zu einer Héhe von 10.000 Euro mit Ge-
winnen aus Termin- und Stillhaltergeschaften verrechenbar.
Anleger durfen die Verluste somit nicht mit anderen Kapital-
ertragen und auch nicht mit anderen Einklnften verrechnen.
Nicht verrechnete Verluste kénnen sie auf Folgejahre tber-
tragen, wobei die Begrenzung in der Héhe und die Einschran-
kung in der Verrechenbarkeit weiterhin gelten. Es bleibt ab-
zuwarten, wie die Finanzverwaltung das Gesetz in einem zu
erwartenden Anwendungserlass konkret auslegt. Es besteht
das Risiko, dass sich das Marktverhalten und deren Verhalt-
nisse sich aufgrund der Verlustabzugsbegrenzung von Ter-
mingeschaften verandern kénnen. Es kann beispielsweise zu
einer geringen Liquiditat oder Umverlagerung des Handels
kommen, auch wenn der Anteil der Geschafte von Privatan-
legern am Handelsvolumen sehr klein sein durfte.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken kann sich aufgrund méglicher Veranderungen des Markt-
verhaltens nachteilig auf die allgemeine Geschaftsentwick-
lung, insbesondere auch auf die Geschaftsentwicklung der Li-
zenznehmer, wie aber auch auf die allgemeine Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und / oder Ruckzahlungsanspruche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglau-
bigern gefahrden.

2.2.6.5. Risiko aus Einfiihrung einer Finanztransaktions-

steuer

Die Europaische Kommission hat Anfang 2013 den Vorschlag
von elf EU-Landern flr eine Richtlinie Gber die Umsetzung ei-
ner verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztrans-
aktionssteuer angenommen. Bei Verabschiedung der EU-
Richtlinie und Umsetzung in deutsches Recht ist nach derzei-
tigem Kenntnisstand davon auszugehen, dass Transaktionen
mittels algorithmischen Handelssystemen, zumindest zum
Teil, eine Finanztransaktionssteuerpflicht ausldsen kénnen.
Dies hatte je nach Umfang der Steuer signifikanten Einfluss
auf die Handelsvolumina, Funktionsweisen und unter Um-
standen auch auf die Volatilitat an den Finanzmarkten. Der-
zeit ist insbesondere nicht gewahrleistet, ob unter Umstan-
den untertagig von bestimmten Verrechnungen profitiert
werden kann, was die negativen Auswirkungen auf die Er-
tragslage verringern kdnnte. Eine Einfuhrung der Finanz-
transaktionssteuer ist bis zum Datum dieses Prospekts nicht
erfolgt und der Fortgang des Verfahrens zur Einfiihrung eines
gemeinsamen Finanztransaktionssteuersystems ist zum ak-
tuellen Zeitpunkt noch nicht absehbar. Zuletzt hat Bundesfi-
nanzministerium am 9. Dezember 2019 den an der Verstark-
ten Zusammenarbeit beteiligten Staaten einen finalen Vor-
schlag fur einen Richtlinientext zur Einfuhrung einer Finanz-
transaktionssteuer vorgelegt. Nach den der Emittentin vorlie-
genden Informationen soll hierin geplant sein, dass auf Akti-
enkaufe ab dem 1. Januar 2021 eine Steuer in H6he von 0,2
Prozent des Transaktionsvolumens anfallen soll. Eine Besteu-
erung von Derivaten wurde in der Meldung des Bundesfi-
nanzministeriums vom 10. Dezember 2019 hingegen nicht
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erwahnt. Bislang haben sich die Lander nicht auf einen An-
wendungsbereich oder EinfUhrungstermin geeinigt, sodass
keine vorbereitenden MaRBnahmen getroffen werden konn-
ten. Aufgrund des Mangels an 6ffentlich verfugbaren Infor-
mationen kénnen zum derzeitigen Zeitpunkt keine verlassli-
chen Aussagen in Bezug auf die Einfuhrung einer Finanz-
transaktionssteuer getroffen werden. Im Fall der Einfihrung
einer Finanztransaktionssteuer, insbesondere auf Terminge-
schafte, kdnnte sich dies jedoch wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie mit-
telbar in wesentlich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die Bedie-
nung der Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriiche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
gefahrden. Dies gilt entsprechend fur die Einfuhrung anderer
neuer Steuern.

2.2.6.6. Risiko aus der Novellierung bzw. Anderung des

Hochfrequenzhandelsgesetzes

Anforderungen aus der Finanzmarktrichtlinie finden in der
Bundesrepublik bereits seit der Einfuhrung des Hochfre-
quenzhandelsgesetzes 2013 ihre Anwendung. Dieses Gesetz
regelt aufgrund der allgemeinen Bedeutung des fortgeschrit-
tenen elektronischen Handels und der gestiegenen Effizienz
der automatisierten Orderausfuhrung die Aufsicht Uber den
algorithmischen Handel. Der deutsche Gesetzgeber hat im
Vorgriff auf die Uberarbeitung der MiFID-Richtlinie das Hoch-
frequenzhandelsgesetz erlassen, welches seit April 2014 un-
ter anderem eine Kennzeichnungspflicht von Orders vor-
sieht, die durch Algorithmen automatisch generiert wurden.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Prospekts sind die Han-
delssysteme die Unternehmensgruppe (noch) nicht vom
Hochfrequenzhandelsgesetz betroffen, da bei diesen keine
Entscheidung des Systems vorliegt, da vor Einleitung, Erzeu-
gung, Weiterleitung oder Ausfihrung von Auftragen eine
menschliche Intervention erforderlich ist. Es bestehen jedoch
Risiken im Hinblick auf erhéhte Beratungskosten sowie im
Hinblick auf Aufwendungen fir die technische Umsetzung
bei einer Erweiterung oder Anderung des Geschaftsmodells
der Unternehmensgruppe sowie bei einer etwaigen Novellie-
rung beziehungsweise Anderung dieses Gesetzes. Die Risiken
kénnen sich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung der Un-
ternehmensgruppe sowie mittelbar negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und
folglich die Bedienung der Zins- und / oder Riickzahlungsan-
spruche aus den Schuldverschreibungen gegentiber den An-
leiheglaubigern gefahrden.

2.2.6.7. Aligemeine Gesetzgebung, Marktverhdltnisse und

steuerliche Risiken

Zukinftige anderweitige Anderungen der zum Datum des
Prospekts geltenden nationalen und europaischen Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien sowie deren Auslegung kon-
nen nicht ausgeschlossen werden. Auch die Entwicklung der
Steuergesetze sowie abweichende Gesetzesauslegungen
durch Finanzbehdrden, unterliegen in ihrer verwaltungstech-
nischen Anwendung einem stetigen Wandel. Zukinftige Ge-
setzesanderungen sowie abweichende Gesetzesauslegun-
gen durch Finanzbehorden und -gerichte kénnen nicht aus-
geschlossen werden. Die Emittentin sowie die weiteren Ge-
sellschaften der Unternehmensgruppe sind der Ansicht, dass
ihre Steuererklarungen im Einklang mit den anwendbaren
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Rechtsvorschriften abgegeben wurden. Gleichwohl kann
nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund abweichender
Beurteilung der Sach- und Rechtslage durch die Steuerbehér-
den die Emittentin und / oder andere Gesellschaften der Un-
ternehmensgruppe Steuernachzahlungen zu leisten haben.
Wesentliche Unternehmen der Unternehmensgruppe befin-
den sich zum Zeitpunkt der Aufstellung des Prospekts in Ein-
spruchsverfahren im Hinblick auf die Frage der Passivierung
von Verbindlichkeiten bei der Vereinbarung eines einfachen
oder qualifizierten Rangrucktritts sowie dem Verlustabzugs-
verbot von betrieblich veranlassten Termingeschaften. Es be-
stehen Mehrbelastungen infolge von Rechtsverfolgungskos-
ten, da die Emittentin gegen die Entscheidungen der Finanz-
behodrden Rechtsmittel einlegt hat beziehungsweise den wei-
teren Rechtsweg beschreitet. Dies, aber auch die eine letzt-
endlich negative Beurteilung der Sach- und Rechtslage kén-
nen die Zins- und Ruckzahlungen aus den Schuldverschrei-
bungen an den Anleiheglaubiger vermindern. Insoweit kon-
nen fir die Emittentin und insbesondere fir die betroffenen
und weiteren Unternehmen der Unternehmensgruppe auch
nachteilige Anderungen des Gesetzes beziehungsweise bei
abweichender Beurteilung der Sach- und Rechtslage durch
die Steuerbehdrden oder Gerichte negative Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit und / oder die Ertragslage haben
und sich jeweils in negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die Bedie-
nung der Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern
gefahrden.

2.3. Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen (Anleihe)

Nachfolgend sind Risiken dargestellt, die fiir die angebotenen
Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind.
Die Darstellung bezieht sich insbesondere auf Risiken, die
sich aus der Ausgestaltung der Anleihe ergeben.

2.3.1. Risiken aufgrund des Wesens und Sicherheiten
der Wertpapiere

2.3.1.1. Die Schuldverschreibungen sind maéglicherweise

nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger (nachfolgend auch »Anleiheglaubi-
ger« genannt) sollte prufen, ob eine Anlage in die mit diesem
Wertpapierprospekt angebotenen Schuldverschreibungen
der Emittentin, angesichts seiner jeweiligen Umstande,
zweckmaRig ist. Insbesondere sollte jeder Anleiheglaubiger:

a) Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen ver-
fligen, um eine aussagekraftige Bewertung der Schuld-
verschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in
die Schuldverschreibungen sowie der in diesem Prospekt
enthaltenen oder durch Verweis in Bezug genommenen
Informationen vornehmen zu kénnen;

b) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemetho-
den haben, um im Kontext seiner jeweiligen finanziellen
Situation und der zu prifenden Anlageentscheidung die
Anlage in die Schuldverschreibungen und den Einfluss be-
urteilen zu kénnen, den die Schuldverschreibungen auf
sein gesamtes Anlageportfolio austiiben werden;

c) Uber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat
verfligen, um alle mit der Anlage in die Schuldverschrei-
bungen verbundenen Risiken ausgleichen zu kdnnen,

auch fur den Fall, in dem Kapital oder Zinsen in einer oder
mehrerer Wahrungen zu zahlen sind, oder in dem die
Wahrung des Kapitals oder der Zinsen eine andere ist als
die Wahrung des potentiellen Anlegers;

d) die Bedingungen der Schuldverschreibungen grindlich
lesen und verstehen; und

e) in der Lage sein (entweder selbst oder mit der Hilfe von
qualifizierter Beratung), mogliche Entwicklungen, die die
Anlage beeinflussen kénnen und seine Fahigkeit, die je-
weiligen Risiken tragen zu kénnen, zu beurteilen.

2.3.1.2. Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, nicht
durch Einlagensicherungssysteme geschiitzt und
unterliegen keiner laufenden staatlichen Kon-

trolle.

Die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegen keiner
gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung durch den
Einlagensicherungsfonds oder vergleichbarer Instrumente.
Im Falle einer unerwartet negativen Geschaftsentwicklung
und / oder Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Ge-
wahr, dass die Anleiheglaubiger ihre vertraglich vereinbarten
Zinszahlungen erhalten und / oder Ruckzahlungsanspriche
zurlickerhalten. Zudem unterliegen Schuldverschreibungen
keiner laufenden staatlichen Kontrolle, auch nicht im Hinblick
auf die Mittelverwendung, etwa durch einen Mittelverwen-
dungskontrolleur einer sonstigen behdérdlichen Aufsicht. Die
Ausrichtung der Geschaftstatigkeit als auch die Mittelverwen-
dung steht jederzeit im freien Ermessen der Emittentin. Die
sich daraus ergebenen Risiken und Unsicherheiten kénnen
sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und folg-
lich die Bedienung der Zins- und / oder Riuickzahlungsanspru-
che aus den Schuldverschreibungen gegenlber den Anlei-
heglaubigern gefahrden.

2.3.1.3. Es besteht ein Bonitdts- beziehungsweise Emitten-

tenrisiko.

Ein Anleger, der in die Schuldverschreibungen investiert, wird
Glaubiger der Emittentin und die Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen nebst Zinsen hangt vom wirtschaftlichen Erfolg
der Emittentin ab. Sollte der wirtschaftliche Erfolg der Emit-
tentin ausbleiben, etwa wenn Mittelrtckflisse aus den Inves-
titionsvertragen nicht oder nicht in vorgesehener Héhe erfol-
gen, kann dies daher negative Auswirkungen auf die Anspru-
che der Anleiheglaubiger auf Rickzahlung des Kapitals und
auf Leistung von Zinsen haben. Die Zahlungsfahigkeit der
Emittentin hangt daruber hinaus von zahlreichen Faktoren
wie beispielsweise der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung,
der Lage an den Finanzmarkten oder der kinftigen Ertrags-
entwicklung der Unternehmensgruppe ab. Eine wirtschaftlich
negative Entwicklung kann insbesondere die Insolvenz der
Emittentin und damit den ganzen oder teilweisen Ausfall der
Anleiheglaubiger mit ihren Ruckzahlungs- und Zinsanspru-
chen zur Folge haben. Fallen die erwarteten Rickflisse aus
Investitionen der Emittentin erheblich geringer oder vollstan-
dig aus oder wird die Bonitat der Emittentin aus anderen
Grinden in Mitleidenschaft gezogen oder wird diese insol-
vent, kann es zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall
der Zinszahlungen sowie des eingesetzten Kapitals aus den
Schuldverschreibungen kommen. Die Anspriche der Anlei-
heglaubiger aus den Schuldverschreibungen sind vorbehalt-
lich der abgegebenen Negativverpflichtung nicht besichert

35



2 | Risikofaktoren

(siehe hierzu auch ziffern 11.1 und 11.2 der jeweiligen Anlei-
hebedingungen; in diesem Prospekt abgedruckt unter Ziffer
7). Auch haben Dritte fur die Zins- und Riuckzahlungsanspru-
che der Anleiheglaubiger keine Garantien tUbernommen. Die
vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und / oder Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldver-
schreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern erheblich
gefahrden.

2.3.1.4. Jeder potenzielle Anleger sollte priifen, ob eine An-
lage in die Schuldverschreibungen angesichts sei-
ner jeweiligen persénlichen Umstéinde fiir ihn

zweckmdpfig ist.

Die Ausfihrungen in diesem Prospekt ersetzen nicht eine ge-
gebenenfalls notwendige qualifizierte Beratung durch einen
Fachmann. Es wird empfohlen, eine Anlageentscheidung
nicht alleine aufgrund der Ausfihrungen in diesem Abschnitt
beziehungsweise in diesem Prospekt zu treffen, da die hierin
enthaltenen Informationen eine auf die BedUrfnisse, Ziele,
Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhéltnisse
des individuellen Anlegers zugeschnittene Beratung und Auf-
klarung nicht ersetzen kénnen. Sollte ein Anleger auf eine
entsprechende qualifizierte Beratung verzichten, besteht das
Risiko, dass seine eigene Sachkunde zur Einschatzung der an-
gebotenen Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine
an den personlichen Zielen ausgerichtete individuelle Anlage-
entscheidung zu treffen.

2.3.1.5. DieAnleihegldubiger erlangen mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen keinen Einfluss auf die Ge-

schiftsfiihrung der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen begrinden ausschlieBlich
schuldrechtliche Anspriiche gegenlUber der Emittentin auf
laufende Zinsen und Rickzahlung des eingesetzten Kapitals
zum Zeitpunkt der Falligkeit. Die Schuldverschreibungen ge-
wahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder sonsti-
gen Kontrollrechte in Bezug auf die Emittentin. Die Anleihe-
glaubiger haben daher grundsatzlich keine Mdglichkeit, die
Strategie und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen
und sind in Bezug auf ihre Rechte aus den Schuldverschrei-
bungen von den Entscheidungen der Gesellschafter und der
Geschaftsfuhrung abhangig. Es besteht daher das Risiko,
dass die Emittentin eine andere Geschaftsstrategie verfolgt,
als die Anleiheglaubiger es wiinschen, und dass sich Entschei-
dungen der Geschaftsfihrung negativ auf die Emittentin aus-
wirken. Das eingeworbene Kapital kdnnte von der Emittentin
anders als von den Anleiheglaubigern erwiinscht eingesetzt
werden, und die konkrete Verwendung des Kapitals kénnte
die Bedienung der Schuldverschreibungen (das heif3t Zins-
zahlungen und Zahlung des jeweiligen Rickzahlungsbetrags)
beeintrachtigen oder ausschlieen.

2.3.1.6. Es bestehen nach den Anleihebedingungen keine
Beschrinkungen fiir die Hohe der Verschuldung,

die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Fremdmittel in Form
von Finanzierungsinstrumenten am Kapitalmarkt (wie etwa
Namens- und / oder Inhaberschuldverschreibungen oder Ge-
nussrechte) sowie Verbindlichkeiten wie Kredite beziehungs-
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weise Darlehen, die im gleichen Rang mit den Schuldver-
schreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, stehen,
aufzunehmen. Durch die Ausweitung des Umfangs durch
weitere Fremdmittel stellt sich die Hohe der Verschuldung
der Emittentin durch diese moglicherweise groRer dar, als
Anleger sich das vorstellen und da die weiteren Fremdmittel
im Rang und in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleich-
rangig sein kénnen, verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin,
Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, moglicherweise auf
andere Fremdmittel (u.a. Schuldverschreibungen), als von
den Anlegern angenommen und als moglicherweise die Emit-
tentin in der Lage ist, vollstandig zu leisten. Die Emittentin
gibtin den Anleihebedingungen im Hinblick auf Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten lediglich eine Negativerklarung hinsichtlich
der Besicherung anderer Forderungen ab. Sie kann dadurch
ihr gegenwartiges und zukunftiges Vermdgen nicht zur Besi-
cherung einer gegenwartigen oder zukinftigen - auch gleich-
rangigen - Kapitalmarktverbindlichkeit, die von ihr eingegan-
gen wird, belasten, ohne gleichzeitig die Anleiheglaubiger in
gleicher Weise zu besichern. Jedoch werden jegliche Fremd-
mittel méglicherweise friher zur Rickzahlung fallig als die in
diesem Prospekt dargestellten Schuldverschreibungen. Es
besteht das Risiko, dass nach Rickzahlung dieser anderen
Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden sind,
um die Zinszahlungen und / oder die Rickzahlung nach die-
sen Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubi-
gern fristgerecht oder tatsachlich vorzunehmen.

2.3.1.7. Es besteht das Risiko aufgrund eines fehlenden ei-

genen Ratings.

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fur die Emittentin bis
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts weder ein Ra-
ting zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch ein Emissi-
onsrating in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibun-
gen durchgefihrt wurde. Eine Beurteilung der angebotenen
Schuldverschreibungen ist ausschlieflich anhand dieses
Prospekts und sonstiger offentlich zuganglicher Informatio-
nen Uber die Emittentin moglich. Es besteht das Risiko, dass
diese Informationen und die Sachkunde des einzelnen Anlei-
heglaubigers nicht ausreichen, um eine an seinen personli-
chen Zielen ausgerichtete individuelle Anlageentscheidung
zu treffen. AuBerdem besteht die Gefahr, dass sich in Erman-
gelung eines Ratings bei einer VerauRerung der Schuldver-
schreibungen kein angemessener Sekundarmarktpreis erzie-
len 13sst oder kein Kaufer fur die Wertpapiere gefunden wer-
den kann.

2.3.1.8. Die Schuldverschreibungen kénnten nur in gerin-

gerem als erwarteten Umfang platziert werden.

Die Emittentin strebt ein Emissionsvolumen von EUR 15 Mio.
an. Es ist jedoch nicht gesichert, dass dieses Volumen plat-
ziert wird. Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall
moglicherweise in einem deutlich geringeren Volumen aus-
gegeben. Dies konnte dazu fUhren, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen die umgetauscht werden sollen, nur
teilweise aus dem Markt nehmen kann und Liquiditat in mog-
licherweise beachtlicher Hohe vorhalten muss, um die noch
ausstehenden Schuldverschreibungen zum jeweiligen Fallig-
keitsdatum zurlckzufuhren. Diese Liquiditat kdnnte sie folg-
lich nicht mehr fur ihre geschéftlichen Zwecke einsetzen.
Auch kénnte sich das geringere Volumen an Schuldverschrei-
bungen, das handelbar ist, negativ auf die Kursentwicklung
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und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken. So-
weit der Emittentin nur wenig Kapital aus dieser Emission zu-
fliel3t, besteht das Risiko, dass nur eine ungentgende Menge
an Anleihekapital fur Investitionen zur Verfligung steht und
die Emittentin die geplanten Investitionen gegebenenfalls
nicht vornehmen und ihre wirtschaftlichen Ziele nicht reali-
sieren konnte.

2.3.1.9. Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger kénn-
ten die Rechte einzelner Anleihegldubiger beein-

trichtigen oder gar aufheben.

In gesetzlich geregelten Fallen (Schuldverschreibungsgesetz
- SchVG) kann eine Versammlung der Glaubiger einer Schuld-
verschreibung (Glaubigerversammlung) einberufen werden.
Die Glaubigerversammlung ist berechtigt, bestimmte Mal3-
nahmen, insbesondere die Anderung der Anleihebedingun-
gen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fur alle Anleiheglau-
biger zu beschliel3en. Insoweit ist nicht ausgeschlossen, dass
einzelne Inhaber von Schuldverschreibungen Uberstimmt
werden und BeschlUsse gefasst werden, die nichtin ihrem In-
teresse sind. Gleiches gilt auch, wenn Anleiheglaubiger nicht
an derartigen Versammlungen oder Abstimmungen teilneh-
men oder sich nicht vertreten lassen. Soweit die Emittentin
ihr Recht zur nachtraglichen Erhéhung des Angebotsvolu-
mens ausUbt, kdnnte dies zu einer Verwasserung der Stimm-
rechte der Anleger in der Glaubigerversammlung fuhren. Es
besteht das Risiko, dass der Anleiheglaubiger sich durch et-
waige MalRnahmen benachteiligt fihlt und / oder Beschlusse
der Glaubigerversammlung sich negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und die Be-
dienung der Zins- und / oder Riuckzahlungsanspriche aus
den Schuldverschreibungen gegeniber den Anleiheglaubi-
gern gefahrden.

2.3.1.10. Es besteht ein Refinanzierungsrisiko fiir die Emit-
tentin, da die Gesamtnennbetrdge bei Schuldver-
schreibungen in einer Summe zum Filligkeitszeit-
punkt der jeweiligen Tranche zuriickgezahlt wer-
den miissen.

Die Gesamtnennbetrage der Schuldverschreibungen sind
nicht in Raten Uber einen langeren Zeitraum verteilt zurtick-
zuzahlen, sondern in einer Summe am Ende der Laufzeit der
jeweiligen Tranche, soweit die Emittentin nicht von ihrem vor-
zeitigen Kindigungsrecht Gebrauch macht. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin zur Riickzahlung
der Schuldverschreibungen auf eine neue Refinanzierung,
eventuell durch die Begebung neuer Schuldverschreibungen,
angewiesen sein wird. Sofern eine zur Riickzahlung erforder-
liche Finanzierung - gleich aus welchen Grinden - nicht zur
Verflgung steht, wird die Emittentin mdglicherweise nicht in
der Lage sein, die Schuldverschreibungen zu tilgen.

2.3.1.11. Es besteht das Risiko, dass sich die Meinungen und
Prognosen der Emittentin als nicht zutreffend er-
weisen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zu-
kunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handelt es sich
vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Manage-
ments der Emittentin und / oder der Unternehmensgruppe.
Sie geben die gegenwartige Auffassung des Managements in
Hinblick auf zukinftige mdgliche Ereignisse wieder, die aller-
dings noch ungewiss sind. Die prognostizierten Zahlungen

auf die Schuldverschreibungen wurden auf Basis der Unter-
nehmensplanung flr eine Laufzeit bis zum 31. Dezember
2022 beziehungsweise bis zum 31. Dezember 2024 berech-
net. Dieser lange Planungshorizont ist mit erheblichen Unge-
nauigkeiten und Unwagbarkeiten behaftet. Eine Vielzahl von
Faktoren kann zudem dazu fihren, dass tatsachlich eintre-
tende Ereignisse sich wesentlich von der prognostizierten
Lage unterscheiden. Dies kann zu mdéglicherweise nachteili-
gen Anderungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen
far Anleiheglaubiger fihren.

2.3.2. Risiken aufgrund der Langfristigkeit und des et-
waigen Einbezugs der Schuldverschreibungen in
den Freiverkehr

2.3.2.1. Anleger miissen die Bindungsfrist und Langfristig-
keit der Anlage bei lhrer Investitionsentscheidung

sorgfiltig beriicksichtigen.

Die Anleiheglaubiger kénnen ihr investiertes Kapital nicht
kurzfristig von der Gesellschaft zurtickfordern. Eine ordentli-
che Kundigungsmoglichkeit des Anleiheglaubigers ist nicht
vorgesehen. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen er-
folgt - sofern diese seitens der Emittentin nicht vorzeitig ge-
kiindigt werden - bei Endfalligkeit, das heil3t frihestens am
31. Dezember 2022 im Falle der Tranche A und frihestens am
31. Dezember 2024 im Falle der Tranche B. Fur Anleger, die
eine kurz- oder mittelfristige und / oder sichere Kapitalanlage
mit der sicheren Mdoglichkeit des jederzeitigen Verkaufs su-
chen, sind die Schuldverschreibungen daher nicht geeignet.
Der Anleiheglaubiger ist zwar berechtigt, die Schuldverschrei-
bungen zu veraulRern und das Eigentumsrecht nach den Vor-
schriften des jeweils anwendbaren Rechts zu Ubertragen,
muss hierfir jedoch eine entsprechende Gegenpartei finden.
Insbesondere besteht (selbst im Falle einer etwaigen Einbe-
ziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer
Borse) die Gefahr, dass wegen des verhaltnismalig geringen
Gesamtvolumens der Emission kein liquider Sekundarmarkt
entsteht, auf dem eine ausreichende Nachfrage besteht, die
eine VeraulBerung der Schuldverschreibungen zu einem Be-
trag ermdglicht, der den Erwerbspreis nicht unterschreitet.
Der Anleiheglaubiger tragt insofern das Risiko, die Schuldver-
schreibungen nicht zum gewiinschten Preis oder zum ge-
winschten Zeitpunkt oder mangels Kaufer gar nicht verau-
Rern und Ubertragen zu kdnnen. Im Falle einer vorzeitigen
VerauBerung der Schuldverschreibungen kann es daher zu
Verlusten des Anleiheglaubigers kommen. Dem Anleiheglau-
biger sollte daher bei Erwerb der Schuldverschreibungen das
investierte Kapital bis zur Endfalligkeit zur Verfligung stehen.
Wegen der Langfristigkeit sollte zudem nur ein angemesse-
ner Teil des Gesamtvermogens des Anleihegldubigers in die
Schuldverschreibungen investiert werden.

Die Handelbarkeit ist abhangig von der Einbeziehung in den
Handel durch die entsprechende Wertpapierbdrse. Die
Emittentin hat bisher keine Wertpapiere in einen Freiverkehr
einbezogen oder zum Handel an einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen Markten zugelassen, da die
Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind, eine von
wenigen von der Emittentin herausgegebene handelbaren
Wertpapiere sind.

Die Emittentin hat grundsatzlich die Méoglichkeit, die
vorbehaltene Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen
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in den Freiverkehrshandel tatsachlich nicht durchzufihren
oder zukinftig wieder zu beenden. Dariber hinaus kénnten
Grunde vorliegen, die die Bérsen dazu veranlassen kdénnten,
die Einbeziehung in den Freiverkehr zu kandigen. Auch
kénnten Anderungen der Handelsbedingungen der Bérsen
dazu fuhren, dass die Teilschuldverschreibungen der
Emittentin  nicht langer in den Freiverkehrshandel
einbezogen bleiben kénnen. In diesen Fallen ist eine
Verduflerung der Teilschuldverschreibungen nur auRerhalb
der Borse moglich, was eine VerauRBerung unméglich machen
kénnte.

2.3.2.2. Im Falle einer etwaigen Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Freiverkehr einer Bérse
sind Anleger einem Kurs- und Marktpreisrisiko
bzw. Liquiditétsrisiko ihrer Schuldverschreibun-
gen ausgesetzt, wenn sie diese vor ihrer Filligkeit

verdufern wollen.

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen
Schuldverschreibungen um eine Emission mit begrenzten Vo-
lumen handelt, ist nicht auszuschlieBen, dass im Falle einer
etwaigen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Freiverkehr einer Borse - ungeachtet der Finanzlage der
Emittentin sowie der Zinsentwicklung - erhebliche Preis-
schwankungen im Hinblick auf Kurs beziehungsweise Markt-
preis der Schuldverschreibungen eintreten kénnen. Insbe-
sondere auch aufgrund des voraussichtlich illiquiden Mark-
tes kann keine Gewahr dafur lbernommen werden, dass sich
ein nennenswerter aktiver Handel mit den Schuldverschrei-
bungen der Emittentin ergibt beziehungsweise, dass der fest-
gestellte Kurs dem rechnerischen Wert entspricht. Fir den In-
haber der Schuldverschreibungen kann es aufgrund der rela-
tiven Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Ver-
kaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Aus demselben Grund
kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen Geschafte Uber die Borse ab-
geschlossen werden koénnen, welche die Verlustrisiken aus-
schlieBen oder einschranken kdnnen. Unter Umstanden kon-
nen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis
getatigt werden, sodass ein zusatzlicher Verlust entsteht.
Nach dem Angebot kdnnte der Kurs der Schuldverschreibun-
gen der Gesellschaft aus weiteren Grinden erheblich variie-
ren und zwar insbesondere infolge schwankender tatsachli-
cher oder prognostizierter Ergebnisse, geanderter Gewinn-
prognosen oder der Nichterfullung der Gewinnerwartungen
von Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner Wirt-
schaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere
der Zinsentwicklung. Die allgemeine Kursvolatilitat an den
Borsen kénnte den Kurs der Schuldverschreibungen der
Emittentin ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in ei-
nem direkten Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der
Emittentin oder ihrer Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
oder ihren Geschaftsaussichten steht. Die Kurse der Schuld-
verschreibungen kénnen daher aus den geschilderten Grin-
den erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht zwin-
gend der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft entsprechen
mussen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Gesell-
schaft kénnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach un-
ten fUhren, sodass die Kurse starker sinken wiirden als ange-
messen. Anleger sind damit dem Risiko einer ungunstigen
Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt,
wenn sie diese vor ihrer Falligkeit verauf3ern wollen.
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2.3.2.3. Es besteht ein Risiko aus der Laufzeitinkongruenz
der Tranchen A und B der Schuldverschreibungen

sowie weiterer Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen bestehen aus zwei parallel ange-
botenen Tranchen mit jeweils unterschiedlicher Laufzeit, die
vom Anleger wahlweise gezeichnet werden kénnen. Die Tran-
che A hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2022. Die Tran-
che B hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2024. Infolge-
dessen fallt das vereinbarte Endfalligkeitsdatum der Tran-
chen A und B gemaR den jeweiligen Anleihebedingungen
auseinander (»Laufzeitinkongruenz«). Die Tranche B wird
zwei Jahre spater zur Riickzahlung fallig. Aufgrund der Lauf-
zeitinkongruenz ergibt sich fur die Glaubiger der Tranche B
das folgende zusatzliche Risiko: Es kann dazu kommen, dass
die Emittentin zwar noch ausreichend Vermogensgegen-
stande und Liquiditat hat, um die Ruckzahlung der Tranche A
am Endfalligkeitstag vollstandig oder teilweise zu gewahrleis-
ten, infolgedessen aber am Endfalligkeitsdatum der Tranche
B nicht mehr ausreichend Liquiditat oder Vermogen hat, um
den Ruckzahlungsbetrag fur die Tranche B insgesamt oder
teilweise aufzubringen.

Dieses Risiko wird dadurch gesteigert, dass bei Vollplatzie-
rung der Tranche A diese mindestens 65 Prozent des gesam-
ten Anleihevolumens der gegenstandlichen Schuldverschrei-
bungen ausmacht. Dadurch kann es insbesondere bei Fallig-
keit der Tranche A am 31. Dezember 2022 zu einer héheren
Ruckzahlungsverpflichtung und einem erhéhten Refinanzie-
rungsbedarf kommen. Zudem ist die Emittentin berechtigt,
weitere Schuldverschreibungen aufzunehmen (siehe hierzu
Ziffer 2.3.1.6). Es besteht das Risiko, dass nach Rickzahlung
dieser anderen Schuldverschreibungen nicht mehr genug Fi-
nanzmittel vorhanden sind, um die Zinszahlungen und / oder
die Ruckzahlung nach den gegenstandlichen Schuldver-
schreibungen gegenlber den Anleiheglaubigern fristgerecht
oder tatsachlich vorzunehmen.

2.3.3. Risiken aufgrund der erwarteten Rendite

2.3.3.1. Es besteht das Risiko, dass die tatsdchliche Ren-
dite der Anleihegléiubiger von ihren Erwartungen

abweicht.

Die Zahlung der Rendite an die Anleiheglaubiger setzt die
Schaffung und Aufrechterhaltung einer ausreichenden Liqui-
ditat bei der Emittentin voraus. Es besteht das Risiko, dass die
Liquiditatslage der Emittentin die Zahlung von Zinsen und /
oder die Ruckzahlung des Anlagekapitals nicht, nur teilweise
oder auf Zeit nicht zulasst und / oder die Emittentin von ih-
rem vorzeitigen Kindigungsrecht Gebrauch macht (siehe
hierzu auch Ziffern 8.6 und 8.7 der Anleihebedingungen; in
diesem Prospekt abgedruckt unter Ziffer 7). Die Rendite der
Anleiheglaubiger kann daher wesentlich, sowie unter Um-
standen vollstandig von den Erwartungen abweichen.

2.3.3.2. Es besteht fiir Anleihegldubiger ein Wiederanlage-
risiko durch das Risiko der vorfristigen Kiindigung

durch die Emittentin.

Der Emittentin wird in den Anleihebedingungen der Schuld-
verschreibungen das Recht eingerdumt, die Schuldverschrei-
bungen vor Ablauf der Laufzeit jederzeit insgesamt oder teil-
weise zu kiindigen und diese zum vorzeitigen Rickzahlungs-
betrag (Call), abziglich etwaiger bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlter Betrage, zurlickzahlen. Die Kindigung ist mit
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einer Frist von sechs Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitster-
min nach Ziffer 8.6 der Anleihebedingungen (in diesem Pros-
pekt abgedruckt unter Ziffer 7) zu erklaren. Sollte die Emit-
tentin von ihrem Recht zur Kindigung und vorzeitigen Ruck-
zahlung des Anlagekapitals Gebrauch machen, besteht fur
den Anleiheglaubiger das Risiko, dass er den Ruckzahlungs-
betrag nur zu deutlich schlechteren Konditionen anderweitig
investieren kénnte. Das verfolgte Anlageziel des Erwerbers,
welches mit der Investition in diese Schuldverschreibungen
verbunden ist, kdnnte unter anderem dadurch jederzeit nicht
erreicht werden.

Daruber hinaus wird der Emittentin in den Anleihebedingun-
gen bei einer nachteiligen Rechtsanderung das Recht einge-
raumt, die Schuldverschreibungen vollstandig zu kindigen,
sofern aufgrund (a) einer nachteiligen Anderung oder auf-
grund einer Anderung der Verordnungen oder Regeln
(zwecks Konkretisierung dieser Gesetze) der Gesetze der
Bundesrepublik Deutschland; oder (b) einer Anderung der In-
terpretation solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln
durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, einer Behdrde
oder sonstigen offentlichen Stelle die auf die Schuldver-
schreibungen fallig werdenden Zinsen nicht mehr in dem
zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts gegebenen Um-
fang als Betriebsausgaben steuerlich abzugsfahig sind oder
anderweite Gesetze, Verordnungen, Regeln oder aufsichts-
rechtliche Bestimmungen eingetreten sind, die die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrachtigen
und fur die Emittentin keine zumutbaren Méglichkeiten zur
Vermeidung dieser Folge bestehen.

Sofern die Emittentin von einem dieser Rechte zur Kiindigung
und Rickzahlung Gebrauch macht, haben die Anleiheglaubi-
ger der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen zwar ei-
nen Anspruch auf Rickzahlung des eingesetzten Kapitals,
kénnen jedoch unter Umstanden die von ihnen angestrebte
Gesamtrendite nicht erzielen, da die Emittentin ab dem Zeit-
punkt der vorzeitigen Ruckzahlung keine Zinsen mehr zahlt
und die Anleiheglaubiger ihr Kapital deshalb zur Erzielung
weiterer EinklUinfte anderweitig, gegebenenfalls zu schlechte-
ren Konditionen, investieren missen. Weiterhin kdnnte im
Falle der vorzeitigen Rickzahlung durch die Emittentin ein ge-
ringerer RUcknahmebetrag realisiert werden als bei einer pri-
vaten WeiterveraulRerung der Schuldverschreibungen. Au-
Rerdem ist es moglich, dass etwa durch den Riuickkauf von ei-
nigen Schuldverschreibungen der Emittentin nicht mehr ge-
nigend Finanzmittel zur Verfugung stehen, um auch alle an-
deren finanziellen Verpflichtungen aus den ubrigen Schuld-
verschreibungen zu bedienen.

2.3.3.3. Es bestehen Kiirzungs- und Schlieffungsmaéglich-

keiten seitens der Emittentin.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, das Angebot vorzeitig
zu schlieBen beziehungsweise Zeichnungen der Schuldver-
schreibungen zu kurzen, insbesondere wenn es zu einer
Uberzeichnung kommt. Insoweit besteht das Risiko, dass den
Anlegern nicht die gezeichnete Anzahl von Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen zugeteilt wird. Stellt die Emittentin
die Platzierung der Schuldverschreibungen vor der Zeich-
nung des gesamten Emissionsbetrags ein, steht ihr nicht das
den Kalkulationen zugrunde gelegte Kapital fir Investitionen
zur Verflgung. Dies kann dazu fihren, dass die Emittentin

nicht die angestrebten Zinszahlungen und die fur die Ruck-
zahlung des Anleihekapitals notigen Betrage erwirtschaften
kann.

2.3.3.4. Es besteht ein Risiko bei kreditfinanziertem Er-
werb der Schuldverschreibungen und einer daraus

resultierenden steuerlich negativen Auswirkung.

Die Emittentin rat Anleiheglaubigern grundsatzlich davon ab,
zum Zwecke des Erwerbs der angebotenen Schuldverschrei-
bungen Fremdmittel aufzunehmen, insbesondere, sofern bei
den Anleiheglaubigern kein ausreichendes Eigenkapital vor-
handen ist, um die jeweiligen Fremdmittel sofort abzulésen
oder Uber seine Laufzeit zu bedienen, ohne auf die Einnah-
men aus den Schuldverschreibungen angewiesen zu sein.
Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen dennoch mit
Fremdmitteln finanziert und kommt es anschlieBend zu ei-
nem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich
der Schuldverschreibungen oder zu einer ordentlichen Kin-
digung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin oder
sinkt der Kurs im Falle einer etwaigen Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer Borse er-
heblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetrete-
nen Verlust hinnehmen, sondern auch die Fremdmittel be-
dienen, das heif3t die RuckfUhrung der Fremdmittel und die
mit einer solchen Finanzierung verbundenen Zinszahlungen
bedienen, unabhangig von der Rickzahlung des Anleihekapi-
tals zum Nennbetrag sowie etwaiger Zinszahlungen durch
die Emittentin. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhéhen. Ein Anleger sollte zu keinem Zeitpunkt darauf ver-
trauen, aus Gewinnen eines Geschafts den Fremdmitteln zu-
rickzuzahlen und die Zinslast bestreiten zu kénnen. Kann der
fremdfinanzierende Anleiheglaubiger diese Kosten nicht aus-
gleichen, besteht das Risiko einer Insolvenz des Anleiheglau-
bigers, der den Erwerb der Anleihe fremd finanziert.

Zudem sind mit Einfuhrung der Abgeltungsteuer bei natrli-
chen Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halten, Aufwendungen, die mit Einnahmen aus den
Schuldverschreibungen in wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen, nicht mehr steuerlich abzugsfahig. Im Fall einer
Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
kénnen die Finanzierungsaufwendungen nicht abgesetzt
werden. Dies kann sich negativ auf die individuelle Rendite
der Anleiheglaubiger auswirken.

2.3.3.5. Fiir Anleger der Schuldverschreibungen besteht
ein Inflationsrisiko, da die inflationshereinigte
Rendite auf die Zinszahlungen mit steigender In-

flation sinkt.

Bei einer fest verzinslichen Schuldverschreibung sinkt die in-
flationsbereinigte Rendite auf die Zinszahlungen mit steigen-
der Inflation. Weder die von der Emittentin an die Glaubiger
der Schuldverschreibungen zu leistenden Zinsen, noch der
Rickzahlungsanspruch des Nennbetrags, sind in ihrer Hohe
inflationsgeschitzt. Aufgrund der moglichen Inflation be-
steht fur den Anleiheglaubiger daher das Risiko der Geldent-
wertung, sodass die an den Anleiheglaubiger zu leistenden
Zahlungen nicht beziehungsweise nicht mehr vollstandig der
Kaufkraft des urspringlich vom Anleiheglaubiger eingezahl-
ten Nominalbetrags entsprechen kénnen. Das gilt auch fur
die im Zeitverlauf zu leistenden Zinsen, die ebenfalls in ihrer
Kaufkraft durch Geldentwertung geschmalert sein kdnnen,
weil bei fester Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen
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die inflationsbereinigte Rendite auf die Zinsen mit steigender
Inflation sinkt.

2.3.3.6. Es besteht ein Zinsdnderungsrisiko fiir Anleger der

Schuldverschreibungen.

Infolge der festen Verzinsung der Schuldverschreibungen
sind Anleiheglaubiger beim Anstieg des Marktzinses dem Ri-
siko ausgesetzt, die Schuldverschreibungen im Falle einer et-
waigen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Frei-
verkehr einer Borse und einer vorzeitigen VeraufBerung
durch den Anleiheglaubiger - wenn Uberhaupt - nur mit
Wertverlust verauBern zu kdnnen. Je deutlicher der Marktzins
ansteigt, desto starker wirkt sich das Risiko aus. Sinkt hinge-
gen der Marktzins, so besteht fur die Anleiheglaubiger das Ri-
siko, die ausgezahlten Zinsen und / oder im Fall der vorzeiti-
gen Kindigung den zurlickgezahlten Nennbetrag anderwei-
tig zu schlechteren Konditionen anlegen zu mussen.

2.3.3.7. DieAnleihegldubiger haften auferhalb der gelten-
den Widerrufsfrist gegeniiber der Emittentin in
Héhe der von ihnen gezeichneten Schuldverschrei-

bungen.

Die Anleiheglaubiger haften auRerhalb der geltenden Wider-
rufsfrist gegentber der Emittentin in Hohe der von ihnen ge-
zeichneten Schuldverschreibungen. Diese Haftung erlischt
mit vollstandiger Einzahlung der jeweiligen Betrage der
Schuldverschreibungen nebst etwaigen Stlickzinsen. Auszah-
lungen, das heil3t Zins- und Riickzahlungen aus der Anleihe
an die Anleiheglaubiger, flhren in der Regel zu keiner Haf-
tung gegenlber der Emittentin in Hohe des jeweils ausge-
zahlten Betrags, das heil3t es besteht grundsatzlich kein Ruck-
forderungsanspruch. Sollten jedoch die Auszahlungen in ei-
nem engen zeitlichen Zusammenhang mit einer Insolvenz
der Emittentin erfolgt sein, missen unter Umstanden bereits
erfolgte Zahlungen an die Anleiheglaubiger von diesen zu-
rickgeleistet werden. Es ist grundsatzlich nicht vorgesehen,
dass Anleger ihre Zeichnungsantrage aullerhalb der gelten-
den Widerrufsfristen zurlickziehen kdénnen. Insoweit behalt
sich die Emittentin das Recht vor, im Falle der Nicht- oder
nicht fristgerechten Erflillung der Einzahlungspflicht der An-
leger den Ausgleich des hierdurch entstandenen Schadens
geltend zu machen.

2.3.3.8. Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen
sind fiir diejenigen Anleger mit einem Wéhrungsri-
siko verbunden, fiir die der Euro eine Fremdwdih-

rung darstellt.

Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfol-
gen in Euro. FUr diejenigen Anleiheglaubiger, fir die Euro
eine Fremdwahrung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger
dem Risiko von Veranderungen von Wechselkursen ausge-
setzt, die den Ertrag einer Schuldverschreibung beeintrachti-
gen kénnen, weil diesem - gemessen in seiner eigenen Wah-
rung - aus den Zins- und Ruckzahlungen auf die Schuldver-
schreibungen im Ergebnis weniger Wert zuflieRen kann, als
er eingesetzt und / oder erwartet hat oder er gar kein Kapital
oder Zinsen erhalt. Die Ursachen flr eine Veranderung von
Wechselkursen sind vielfaltig. Méglich sind unter anderem
makrodkonomische Faktoren, Spekulationen und Interven-
tionen durch Notenbanken und Regierungen. Auf3erdem
kénnten, wie es in der Vergangenheit bereits vorgekommen
ist, Regierungen und Wahrungsbehdorden Devisenkontrollen
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einfuhren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beein-
flussen konnten. Zudem konnten aufgrund einer Finanz-
bzw. Staatsschuldenkrise im Raum der Europaischen Union
von einzelnen Staaten Kapitalkontrollen eingefihrt werden.
Im Ergebnis konnten Anleger Verluste erleiden und dadurch
weniger Kapital oder Zinsen als erwartet erhalten oder ein
Zufluss an Kapital oder Zinsen kdnnte beim Anleger ganz aus-
bleiben.

2.3.4. Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen

2.3.4.1. Anleiheglidubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass
sich die Steuerrechtslage verdndert. Es kann zu-
dem nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
dargestellte steuerliche Beurteilung im Zeitablauf
durch Anderung von Gesetzen, geiinderte Recht-
sprechung oder Erlasse der jeweiligen Finanzver-
waltungen dndern, unter Umstinden auch riick-

wirkend.

Die hier dargestellten steuerlichen Angaben geben die der-
zeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die
Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur zum Da-
tum des Prospekts wieder. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf
durch Anderung von Gesetzen, gednderte Rechtsprechung
oder Erlasse der jeweiligen Finanzverwaltungen andern, un-
ter Umstanden auch rickwirkend. Es besteht das Risiko, dass
aufgrund der sich stetig andernden Entwicklung bei der Aus-
legung der geltenden Steuergesetze durch die Rechtspre-
chung und die Finanzbehdrden der jeweiligen Lander sowie
der Anderung von Steuergesetzen nachteilige steuerliche
Konsequenzen fir die Emittentin und / oder die Anleiheglau-
biger eintreten. Dies kann die Zins- und Riickzahlungen aus
den Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger min-
dern. Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltungen die
steuerpflichtigen Einklnfte oder die steuerliche Abzugsfahig-
keit von Aufwendungen dem Grunde oder der Hohe nach an-
ders als die Emittentin beurteilt und es deshalb zu héheren
steuerlichen Belastungen, auch aufgrund von Nachzahlungs-
zinsen oder Strafzahlungen fur die Emittentin, kommen
kann. Ferner besteht das Risiko von Mehrbelastungen infolge
von Rechtsverfolgungskosten, wenn die Emittentin gegen
Entscheidungen der Finanzbehdérden Rechtsmittel einlegt be-
ziehungsweise den Rechtsweg beschreitet. Dadurch kénnen
sich die Zins- und Rickzahlungen aus den Schuldverschrei-
bungen an die Anleiheglaubiger vermindern und somit den
wirtschaftlichen Wert der Schuldverschreibungen sowie die
von den Anleiheglaubigern erzielten Renditen auf das mit der
Zeichnung der Schuldverschreibungen investierte Kapital ne-
gativ beeinflussen.

Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass die jeweilige Fi-
nanzverwaltung oder die Finanzgerichte die steuerliche
Rechtslage anders einschatzen als dies vom Anleiheglaubiger
bei Erwerb der Schuldverschreibungen erwartet wird.

Die Hohe der Rendite nach Steuern hangt mal3geblich von
der individuellen steuerrechtlichen Situation des Anlegers ab.
Die Ausfuhrungen zu steuerlichen Fragen im Hinblick auf die
Lander Luxemburg, Deutschland und Osterreich beziehen
sich jeweils unter anderem auf Anleiheglaubiger, die in die-
sem jeweiligen Land unbeschrankt steuerpflichtige nattrli-
che Personen sind und die Schuldverschreibungen in ihrem
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steuerlichen Privatvermoégen halten und diese nicht fremdfi-
nanzieren. Bei Anleiheglaubigern, die nicht in diesem jeweili-
gen Land unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche Personen
sind und / oder die Schuldverschreibungen nicht in ihrem
steuerlichen Privatvermdgen halten und / oder diese fremd-
finanzieren, kdnnen die steuerlichen Folgen einer Zeichnung
der Schuldverschreibungen nachteilig sein, was bedeutet,
dass die vom Anleiheglaubiger persénlich zu tragenden Steu-
ern hoher sein kénnen.

Die in diesem Prospekt erfolgten steuerlichen Ausfihrungen
durfen dartber hinaus nicht allein Grundlage fir die Ent-
scheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen aus Steuer-
grinden dienen, da jeweils die individuelle Situation des An-
leiheglaubigers zu berticksichtigen ist. Grundsatzlich sollten
Personen, die an dem Erwerb von Schuldverschreibungen
der Emittentin interessiert sind, in jedem Fall einen Steuerbe-
rater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbens, des
Haltens, der VerauRerung, der Schenkung oder der Verer-
bung von Schuldverschreibungen konsultieren. Die Emitten-
tin haftet nicht fur steuerliche Konsequenzen bei dem Erwerb
der Schuldverschreibungen. Zukiinftige Anderungen durch
die Gesetzgeber, insbesondere auch die mégliche Einflihrung
einer Finanztransaktionssteuer, der Wegfall der Abgeltungs-
steuer und die Abgabenbehérden oder hdchstrichterliche
Entscheidungen kénnen die dargestellte steuerliche Behand-
lung negativ beeinflussen oder verandern. Auch kann eine
vorzeitige Kiindigung der Schuldverschreibungen Einfluss auf
die steuerliche Situation eines Anlegers haben. Die grund-
satzlichen steuerrechtlichen Ausfihrungen in diesem Pros-
pekt stellen weder eine allgemeine, noch eine individuelle
steuerliche Beratung dar und kénnen eine solche auch nicht
ersetzen. Es wird empfohlen, vor der Zeichnung der Schuld-
verschreibungen eine individuelle Steuerberatung in An-
spruch zu nehmen.

2.3.4.2. Nichtabzugsverbot von Verlusten aus Schuldver-

schreibungen

Bundestag und Bundesrat haben Ende 2019 eine Anderung
des Einkommensteuergesetzes durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 21. Dezember 2019 (BGBI | S. 2884) verabschiedet. Seit
dem 1. Januar 2020 ist es in Teilen schon in Kraft. Das neue
Gesetz sieht vor, die Verlustverrechnung bei Einkiinften aus
Termingeschaften fur Privatanleger zu beschranken. Die Be-
grenzung bei der Verrechnung von Verlusten aus der Unein-
bringlichkeit von Kapitalforderungen und der Ausbuchung
wertloser Wirtschaftsgiter ist seit dem 1. Januar 2020 auf
jahrlich 10.000 Euro beschrankt. Anleger dirfen die Verluste
bei einem Teil- oder Totalverlust dieser Schuldverschreibun-
gen somit nicht mit anderen Kapitalertragen und auch nicht
mit anderen EinkUnften verrechnen. Nicht verrechnete Ver-
luste kdnnen sie auf Folgejahre Ubertragen, wobei die Be-
grenzung in der Héhe und die Einschrankung in der Verre-
chenbarkeit weiterhin gelten. Es bleibt abzuwarten, wie die
Finanzverwaltung das Gesetz in einem mdglichen Anwen-
dungserlass auslegt und ob ein Nichtabzugsverbot auch fur
Schuldverschreibungen gilt. Es besteht das Risiko, dass Anlei-
heglaubiger jedoch entsprechende Verluste nicht oder nicht
unmittelbar mit anderen Kapitalertragen aufrechnen koén-
nen.

2.3.4.3. Einfithrung neuer Steuern, insbesondere der Fi-
nanztransaktionssteuer aus Sicht der Anleihe-

gldubiger

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission den
Vorschlag fur eine Richtlinie Uber die Umsetzung einer ver-
starkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransakti-
onssteuer angenommen. Zum gegenwartigen Zeitpunkt ist
nicht abschlieBend geklért, wann und in welchem Umfang
eine solche Finanztransaktionssteuer eingefihrt werden soll.
Es besteht das Risiko, dass sich durch diese zusatzliche
Steuer die Rendite nach Steuern auf Ebene des Anleiheglau-
bigers verschlechtert, wenn diese Steuern vom Glaubiger
und nicht der Emittentin der Schuldverschreibung getragen
werden. Dies gilt entsprechend fir die EinfUhrung anderer
neuer Steuern.

2.3.4.4. Abschaffung der Abgeltungsteuer fiir Anleihegliu-
biger in der Bundesrepublik Deutschland

Die Besteuerung eines Anleiheglaubigers, der die Schuldver-
schreibung im Privatvermogen halt, erfolgt grundsatzlich zu
einem gesonderten Tarif, mit dem Abgeltungssteuersatz. Bei
einer Ruckkehr zum persdnlichen Steuersatz fur Kapitalein-
kinfte kann es fir den Anleiheglaubiger zu einer steuerlichen
Mehrbelastung kommen, die aus dem sonstigen Vermogen
der Anleiheglaubiger zu begleichen sein wird. Laut dem nach
den Wahlen zum 19. Deutschen Bundestag abgeschlossenen
Koalitionsvertrag zwischen CDU/CSU und SPD vom 7. Februar
2018 soll die Abgeltungssteuer auf Zinsertrage abgeschafft
werden. Demnach waren die Ertrage dieser Schuldverschrei-
bungen mit dem normalen tariflichen Steuersatz von bis zu
45 Prozent (zzgl. Solidaritatszuschlag sowie ggf. Kirchen-
steuer) zu besteuern. Konkrete Gesetzesvorhaben sind zum
Datum der Prospekterstellung noch nicht bekannt. Es wird
dem Anleger empfohlen, die laufenden steuerlichen Entwick-
lungen zum Thema Abgeltungsteuer zu verfolgen.

2.3.4.5. Erbschaft- und Schenkungsteuer fiir Anleihegliu-

biger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen o-
der durch eine Schenkung unter Lebenden unterliegt grund-
satzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Hierbei sind
Anleihe und Zins als Kapitalforderungen grundsatzlich mit
dem Nennwert anzusetzen. Die Hohe der anfallenden Erb-
schaft- beziehungsweise Schenkungsteuer hangt wesentlich
von der Hohe der Vermdégensubertragung, dem Verwandt-
schaftsgrad zum Erblasser oder Schenker und der Hohe des
fir den Erwerber anzuwendenden Freibetrags ab. Das Bun-
desverfassungsgericht hat mit Urteil vom 17. Dezember 2014
die 88 13a und 13b jeweils in Verbindung mit 8 19 Abs. 1 des
Erbschaftsteuer und Schenkungssteuergesetzes (ErbStG) fur
verfassungswidrig erklart. Die Vorschriften waren zunachst
weiter anwendbar; der Gesetzgeber musste jedoch bis zum
30. Juni 2016 eine Neuregelung treffen. Die gesetzliche Neu-
regelung wurde am 9. November 2016 im Bundesgesetzblatt
veroffentlicht und gilt rickwirkend ab dem 1. Juli 2016. Inwie-
weit diese Neuregelung den Anforderungen des Bundesver-
fassungsgerichts entspricht, ist zum Datum der Prospektauf-
stellung nicht beurteilbar. Hieraus kénnen sich Unsicherhei-
ten ergeben. Es besteht insbesondere allgemein das Risiko,
dass sich zukUnftig die erbschaft- und schenkungssteuerli-
chen Freibetrage verringern oder die Steuersatze erhéhen
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mit der Folge einer hdheren Erbschaft- oder Schenkungs-
steuer. Es ist auch mdglich, dass im Rahmen gesetzlicher
Neuregelungen auch Regelungen getroffen werden, die sich
nicht auf Betriebe beziehen. Dies kdnnte zur Folge haben,
dass der vom Anleiheglaubiger prospektierte Zins- und Ruck-
zahlungsanspruch durch héhere Besteuerung im Zusam-
menhang mit einer Erbschaft oder Schenkung geringer aus-
fallt.

2.3.5. Risiken im Zusammenhang mit dem Umtauschan-
gebot

2.3.5.1. Inhaber der Schuldverschreibungen, die das Um-
tauschangebot annehmen, erwerben Schuldver-
schreibungen, die erst nach den bislang ausgege-
benen Schuldverschreibungen zur Riickzahlung
fillig werden.

Die bestehenden Schuldverschreibungen »123 Invest Perfor-
mance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« der Tranche A, fur
die die Emittentin zum Umtausch einladt, werden vor den ge-
genstandlichen Schuldverschreibungen fallig. Dies betrifft die
bestehenden Schuldverschreibungen »123 Invest Perfor-
mance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« der Tranche A im
Gesamtnennbetrag von EUR 4,44 Mio., fallig am 31.12.2020,
ISIN: DEOOOA2G8654 gegentiber der Tranche A und Tranche
B der gegenstandlichen Schuldverschreibungen sowie die
Schuldverschreibungen »123 Invest Performance (Dual Tran-
che) A 4,15 % / B 4,45 %« der Tranche B im Gesamtnennbe-
trag von EUR 2,10 Mio., fallig am 31.12.2023, ISIN:
DEO00A2G8662 gegenuber der Tranche B der gegenstandli-
chen Schuldverschreibungen. Die bestehenden Schuldver-
schreibungen werden in dem Volumen fallig, zu dem die je-
weiligen Anleiheglaubiger sie nicht umgetauscht haben und
soweit sie nicht aus dem Emissionserlds aus den gegenstand-
lichen Schuldverschreibungen auf andere Weise zurtickge-
fuhrt werden. Sofern die Inhaber der Schuldverschreibungen
»123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«
der Tranche A allerdings an dem Umtauschangebot teilneh-
men, erwerben sie Schuldverschreibungen, die erst im Jahr
2022 oder 2024 und damit deutlich nach den bestehenden
Schuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von EUR
4,44 Mio. und den nicht umgetauschten oder nicht auf an-
dere Weise zurlckgefuhrten bestehenden Schuldverschrei-
bungen fallig werden. Da die Rickzahlung der bestehenden
Schuldverschreibungen sowie gegenstandlichen Schuldver-
schreibungen nicht gesichert ist, Risiken aber durch verlan-
gerte Laufzeiten und einem hoéheren Finanzierungsvolumen
steigen, erhoht sich hierdurch das Risikoprofil fir die Inves-
toren, die an dem Umtauschangebot teilnehmen. Sofern eine
Rickfuhrung oder Refinanzierung der zeitlich vorher falligen
bestehenden Schuldverschreibungen scheitert, kdnnte dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben und zur Insol-
venz der Emittentin fUhren. Anleger, die an dem Um-
tauschangebot teilnehmen, kénnten daher ihr eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren.

a2



3 | Allgemeine Informationen

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, Stadttor 1, 40219
Dusseldorf, Gbernimmt gemald Artikel 5 Abs. 1 des Luxem-
burgischen Wertpapierprospektgesetzes die alleinige Verant-
wortung fur den Inhalt dieses Prospekts und erklart, dass die
in diesem Prospekt getatigten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und dass der Prospekt keine Auslassungen ent-
halt, die die Aussage verzerren konnten.

3.2. Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
(Emittentin) zum 31. Dezember 2017 sowie zum 31. Dezem-
ber 2018 wurden von der GaMa GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, PoststraBe 1-3, 40213 Dusseldorf, gepruft und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk verse-
hen.

Die GaMa GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied
in der Wirtschaftspriferkammer Berlin, Kérperschaft des 6f-
fentlichen Rechts, Rauchstralie 26, 10787 Berlin.

Der vorlaufige und ungeprufte Jahresabschluss fur den Zeit-
raum vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sind
der internen Buchfihrung der Emittentin entnommen und
wurden nicht gepruft.

3.3. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Gultigkeitsdauer
dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf eines Jahres nach der
Billigung dieses Prospekts beziehungsweise eventuell erfor-
derlicher Nachtrage, bei der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH, in Papierform zur Verfligung und kénnen wahrend der
Geschéftszeiten in den Geschaftsraumen der Emittentin, in
der Abteilung Investor Relations (Vertragsverwaltung), Berli-
ner Allee 32, 40212 Dusseldorf, kostenlos eingesehen wer-
den:

« dieser Prospekt samt etwaigen Nachtragen;
+ die Satzung der Emittentin;

« der geprufte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 sowie
zum 31. Dezember 2018;

+ der vorlaufige und ungeprifte Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2019 der Emittentin.

Diese Unterlagen werden wahrend der Gultigkeitsdauer die-
ses Prospekts auBerdem im Internet veroffentlicht und kén-
nen unter folgender Internetseite abgerufen werden:

27 »www.1-2-3-invest.de/performance-ii-anleihe«

Samtliche Inhalte, die Uber in diesem Prospekt wiedergege-
bene Internetadressen abgerufen werden kénnen, werden
dadurch nicht automatisch Bestandteil dieses Prospekts.

3.4. Angaben von Seiten Dritter
Es wurden keine Angaben von Seiten Dritter Gbernommen.
3.5. In die Zukunft gerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen.
Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen alle Aussagen, die

sich nicht auf historische Tatsachen, Ereignisse sowie sons-
tige Umstande beziehen und dabei insbesondere Begriffe
wie »glaubeng, »geht davon ausk, »erwarten«, »annehmenc,
»schatzeng, »planeng, »beabsichtigen«, »kénnten« oder ahn-
liche Formulierungen beinhalten. Dies gilt ebenfalls fir alle
getroffenen Aussagen Uber die zuklnftige finanzielle Ertrags-
fahigkeit der Emittentin, fur alle Aussagen in den Abschnitten
»Risikofaktoren« und Uberall dort, wo der Prospekt Angaben,
Aussichten und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der
Emittentin und ihrer verbundenen und / oder nahestehen-
den Gesellschaften, Uber Wachstum und Profitabilitat sowie
Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die vorge-
nannten Gesellschaften ausgesetzt sind, enthalt. Solche Aus-
sagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vor-
genommenen Einschatzungen und Annahmen der Emitten-
tin zum gegenwartigen Zeitpunkt. Solche in die Zukunft ge-
richtete Einschatzungen, Plane, Prognosen und Annahmen
kdnnen sich jederzeit als fehlerhaft erweisen. Sie unterliegen
naturgemaR Risiken und Unwagbarkeiten, da sie sich auf zu-
kiinftige Ereignisse beziehen und auf den gegenwartigen An-
nahmen und Schatzungen der Emittentin beruhen, die zu-
kinftig Gberhaupt nicht oder nicht wie angenommen eintre-
ten kdnnen. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren
Ereignisses kann dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergeb-
nisse einschliel3lich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen, die in
diesen Aussagen als angenommen, geglaubt, geschatzt oder
erwartet beschrieben werden. Die Emittentin kénnte aus die-
sem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen. In diesem Zusammenhang
wird explizit auf die Ausfihrungen zu den Risikofaktoren und
dem Geschaftstberblick verwiesen. In Anbetracht der Risi-
ken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in diesem
Prospekt erwahnten zukunftigen Ereignisse auch ausbleiben.
Weder die Emittentin noch ihre geschaftsfihrenden Organe
kénnen daher fur die zukUnftige Richtigkeit der in diesem
Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Anle-
ger werden daher davor gewarnt, sich bei ihren Anlageent-
scheidungen in Bezug auf die Emittentin auf die hier zum
Ausdruck kommenden zukunftsgerichteten Aussagen zu
statzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht beab-
sichtigt, derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzu-
schreiben und / oder an zukinftige Ereignisse oder Entwick-
lungen anzupassen, soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrie-
ben ist.

3.6. Verbreitete Informationen und weitere Hinweise
beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

Es ist niemand dazu befugt, andere Angaben oder Tatsachen
und eventuelle Nachtrage zu verbreiten, als die in diesem
Prospekt gemachten Angaben. Sofern solche Angaben den-
noch verbreitet werden sollten, insbesondere an Anleger, die
Ihre Anlageentscheidung im Hinblick auf diese unautorisiert
zugegangenen Informationen treffen méchten, dirfen derar-
tige Angaben oder Tatsachen insbesondere seitens investiti-
onsinteressierter Anleger zu keinem Zeitpunkt als richtig,
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noch von der Emittentin als autorisiert betrachtet werden.
Insbesondere mussen Anleger ihre Entscheidung in die
Schuldverschreibungen zu investieren, ausschlieBlich auf
Grundlage der in diesem Prospekt genannten Angaben und
Tatsachen, treffen. Dartber hinaus wird empfohlen, eine An-
lageentscheidung nicht alleine aufgrund der Ausfuhrungen in
diesem Abschnitt beziehungsweise Prospekt zu treffen, da
die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurf-
nisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhadltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene Bera-
tung und Aufklarung nicht ersetzen kdénnen. Sollte ein Anle-
ger auf eine entsprechende qualifizierte Beratung verzichten,
besteht das Risiko, dass seine eigene Sachkunde zur Ein-
schatzung der angebotenen Schuldverschreibungen nicht
ausreicht, um eine an den persénlichen Zielen ausgerichtete
individuelle Anlageentscheidung zu treffen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum
Zwecke der Unterbreitung eines Angebots in denjenigen
Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches
Angebot unzulassig ist oder gegenliber Personen, gegentber
denen ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in die-
sem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen
kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt
sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen diese Beschrankungen berlcksichtigen. Die Emitten-
tin Ubernimmt keine Gewahr daflir, dass dieser Prospekt
rechtmaRig verbreitet wird oder dass die Schuldverschrei-
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bungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsord-
nung rechtméRig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Re-
gistrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen Vorausset-
zungen oder gemall anzuwendenden Ausnahmetatbestan-
den angeboten werden. Insbesondere wurden von der Emit-
tentin keinerlei MalRnahmen ergriffen, die ein offentliches
Angebot der Schuldverschreibungen zuldssig machen wur-
den, soweit Lander betroffen sind, in denen das offentliche
Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschran-
kungen unterliegt und solche Handlungen zum Zwecke des
Angebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem / der ein solches Angebot gesetzes-
widrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf nicht in
die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada, Austra-
lien oder Japan versandt werden und stellt in diesen Landern
unter keinen Umstanden ein Angebot dar.

Dieses Dokument richtet sich zudem ausschlief3lich an Perso-
nen, die sich aulRerhalb des Vereinigten Koénigreichs befin-
den.

Die Schuldverschreibungen wurden nicht gemall dem U.S.-
Wertpapiergesetz (U.S. Securities Act) registriert und unterlie-
gen nicht den Vorschriften des U.S. Steuerrechts. Die Schuld-
verschreibungen durfen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an und fur Rechnung oder zugunsten einer
U.S. Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act de-
finiert) weder angeboten, noch verkauft werden.



4 | Angaben Uber die Emittentin

4. Angaben lber die Emittentin

4.1. Allgemeine Angaben

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name, Sitz,

Rechtsordnung und Geschaftsanschriften

Die Firma der Emittentin lautet »123 Invest Finanzgesellschaft
mbH« (juristischer und kommerzieller Name). Sitz der Gesell-
schaft ist Disseldorf. Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, wurde in Deutschland gegriindet und
unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die
Geschaftsanschrift lautet:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH

Stadttor 1, D-40219 Dusseldorf

Hauptort der Geschaftstatigkeit der Emittentin ist:
123 Invest Finanzgesellschaft mbH

Berliner Allee 32, D-40219 Dusseldorf.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 211 247933-
64 und per E-Mail unter »investor-relations@1-2-3-invest.de«
zu erreichen.

Die  Website  der Emittentin ist unter 27
»www.1-2-3-invest.de/performance-ii-anleihe« erreichbar.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt wer-
den, dienen ausschlieBlich Informationszwecken und sind
nicht Bestandteil dieses Prospektes, sofern Angaben nicht
mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

4.1.2. Ort der Registrierung, Handelsregisternummer
und LEI

Die Emittentin ist in das Handelsregister des Amtsgerichts
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 81815 eingetra-
gen.

Die Rechtstragerkennung »LEl« (Legal Entity Identifier) der
Emittentin lautet: 391200JVCSHYU39AWV39.

4.1.3. Angaben zur Grindung und zur Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 18. Oktober 2017 gegriindet und
erstmals am 23. Oktober 2017 im Handelsregister eingetra-
gen. Die Existenzdauer der Emittentin ist unbefristet.

4.1.4. Gesellschafter

Gesellschafterin der Emittentin ist die 123 Invest Holding
GmbH (100 %).

4.1.5. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Emittentin betragt zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Prospekts 25.000,00 Euro und ist
voll eingezahlt.

4.1.6. Zielsetzung / Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens gemal3 § 2 der Satzung der
Gesellschaft ist die Liquiditatsverwaltung und Finanzierung
von verbundenen Konzernunternehmen sowie die unmittel-
bare oder mittelbare Akquisition und Desinvestition von Be-
teiligungen und / oder Investitionen innerhalb und auRerhalb
der Unternehmensgruppe im Geschaftsbereich der Unter-

nehmensgruppe. Dartber hinaus ist die Gesellschaft berech-
tigt, samtliche Geschéafte zu tatigen, die geeignet sind, den
Gegenstand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar
zu férdern, mit Ausnahme erlaubnispflichtiger Tatigkeiten.

4.2. Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsor-
gane

Organe der Emittentin sind die Geschéaftsfihrung und die Ge-
sellschafterversammlung. Die Aufgabenfelder dieser Organe
sind im GmbH-Gesetz und in der Satzung geregelt.

4.2.1. Vertretung und Geschéaftsfihrung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfihrer. Ist
nur ein Geschaftsfuhrer bestellt, so vertritt dieser die Gesell-
schaft allein. Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt, so sind
sie alle nur gemeinschaftlich zur Vertretung der Gesellschaft
befugt. Die Gesellschafterversammlung kann fur den Fall,
dass mehrere Geschaftsfuhrer bestellt sind, mehreren oder
allen Geschaftsfuhrern Einzelvertretungsbefugnis erteilen.
Sie kann auch einzelne Geschaftsfiihrer allgemein oder fir
den Einzelfall von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freien, sodass sie befugt sind, die Gesellschaft bei der Vor-
nahme von Rechtsgeschaften mit sich selbst oder als Vertre-
ter eines Dritten uneingeschrankt zu vertreten.

Allein vertretungsberechtigter Geschaftsfuhrer der Emitten-
tin ist Herr Jan-Patrick Krlger. Der Geschaftsfuhrer ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Geschaftsfuhrung ist unter der Geschaftsanschrift
Berliner Allee 32, 40219 Dusseldorf erreichbar.

4.2.2. Gesellschafterversammliung

Das oberste Organ der GmbH ist die Gesellschafterversamm-
lung.  Gesellschafterversammlungen beziehungsweise
schriftliche Beschlussfassungen der Emittentin werden von
der Geschaftsfuhrung einberufen beziehungsweise durchge-
fahrt, und zwar mindestens einmal jahrlich zur Feststellung
und Genehmigung des Jahresabschlusses sowie zur Entlas-
tung der Geschaftsfuhrung. In der Gesellschafterversamm-
lung der Emittentin ist die alleinige Gesellschafterin und Kon-
zernmutter, 123 Invest Holding GmbH, mit ihrem im Gesell-
schaftsvertrag festgelegten Stimmenanteil (100 %) vertreten.
Sie trifft ihre Entscheidungen durch Beschlisse. Insbeson-
dere kann sie der Geschaftsfihrung Weisungen erteilen.

4.2.3. Wichtige Tatigkeiten des Geschaftsfiihrers au3er-
halb der Emittentin

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben seiner Stellung als Ge-
schaftsfuhrer der Emittentin, Geschaftsfihrer weiterer Un-
ternehmen innerhalb sowie aulRerhalb der 123 Invest Unter-
nehmensgruppe. Herr Jan-Patrick Kriger ist innerhalb der
Unternehmensgruppe Geschéftsfuhrer der Emittentin, der
123 Invest Holding GmbH, der 123 Invest GmbH, der 123 In-
vest Handelssysteme GmbH sowie der Internet Value GmbH.
Die 123 Invest Holding GmbH ist Alleingesellschafterin der
Emittentin, sowie der 123 Invest GmbH und der Internet Va-
lue GmbH. Herr Jan-Patrick Kriiger ist ebenfalls Geschaftsfih-
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rer der Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH, die eben-
falls im Bereich des algorithmischen Finanzmarkthandels ta-
tig ist.

4.2.4. Interessenkonflikte von Seiten der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirt-
schaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der Emit-
tentin insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kriiger, Geschafts-
fuhrer diverser Unternehmen, unter anderem aulRerhalb der
123 Invest Unternehmensgruppe, sowie Alleingesellschafter
der 123 Invest Holding GmbH, die Alleingesellschafterin (100
%) der Emittentin ist.

Herr Jan-Patrick Kriger ist innerhalb der Unternehmens-
gruppe Geschaftsfuhrer der Emittentin, der 123 Invest Hol-
ding GmbH, der 123 Invest GmbH, der 123 Invest Handelssys-
teme GmbH sowie der Internet Value GmbH. Von den Tatig-
keiten bei Gruppenunternehmen abgesehen, ist Herr Jan-
Patrick Kriger Geschaftsfihrer der Quant Strategien Han-
delsgesellschaft mbH, die ebenfalls im Bereich des algorith-
mischen Finanzmarkthandels tatig ist. Es ist nicht auszu-
schlieBen, dass Herr Jan-Patrick Kriiger auch Geschaftsfuhrer
oder Vorstand weiterer Gesellschaften wird, an denen sich
die Emittentin beabsichtigt zu beteiligen, in sie zu investieren
und / oder Darlehen zu vergeben.

Wegen dieser auf Personenidentitdt beruhenden Verflech-
tungen bestehen im Hinblick auf die Emittentin diverse anga-
bepflichtige Verflechtungstatbestéande rechtlicher, wirt-
schaftlicher und / oder personeller Art. Verflechtungen zwi-
schen Organmitgliedern beziehungsweise Gesellschaftern
der Emittentin sowie von Unternehmen, die gegebenenfalls
mit der Emittentin bedeutsame Vertrage abgeschlossen ha-
ben oder anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden
sind, beinhalten auch immer die Moglichkeit eines Interes-
senkonflikts zwischen den betroffenen Unternehmen und
Personen. Es ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieRen,
dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Ent-
scheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn ein Ver-
flechtungstatbestand nicht bestinde. Im gleichen Male
kénnten hierdurch auch die Ertrage der Emittentin - und da-
mit die der Anleger - betroffen sein.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfihrer fur andere
Unternehmen kann beispielweise bei der Entscheidung, wel-
ches Unternehmen in welcher Form und zu welchen Konditi-
onen Vertrage schliel3t, Investitionen tatigt und / oder erhalt
oder welches Unternehmen welche Technologien nutzt, zu
Interessenkonflikten fihren. So beabsichtigt die Emittentin
z.B. auch die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH, de-
ren Geschaftsflhrer Herr Jan-Patrick Kriger ist, weiterhin in-
vestiv zu unterstitzen. Mit der Quant Strategien Handelsge-
sellschaft mbH hat die 123 Invest GmbH ein Technologie
Joint-Venture abgeschlossen (siehe hierzu auch unter Ziffer
2.2.4.1).

Weitere potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Ver-
pflichtungen gegenlber der Emittentin vonseiten der Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsor-
gane sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen, die fir die Emittentin von Bedeutung sind, sind
der Emittentin nicht bekannt.
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4.2.5. Praktiken der Geschiftsfiihrung

Die Emittentin ist keine boérsennotierte Gesellschaft und un-
terliegt nicht den Regelungen des Aktiengesetzes. Als Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung unterliegt die Emittentin
nicht den Vorgaben und den Empfehlungen der »Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex«. Der
Corporate Governance Kodex wird nicht angewandt. Ferner
verflgt die Emittentin Uber keinen Audit-Ausschuss.

4.3. Organisationsstruktur des Konzerns

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen Konzernmutter
die 123 Invest Holding GmbH ist und zugleich einzige Gesell-
schafterin der Emittentin ist.

4.3.1. Angaben zum Konzern

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns im Bereich des algorith-
mischen Finanzmarkthandels. Die 123 Invest Unternehmens-
gruppe entwickelt algorithmische Handelssysteme flr den
globalen Finanzmarkthandel und hat ihren Hauptsitz in DUs-
seldorf. Der Fokus innerhalb der Unternehmensgruppe liegt
sowohl in der Entwicklung als auch im Vertrieb und Betrieb
von Handelssystemen an Lizenznehmer.

Zum Datum dieses Prospekts ist die 123 Invest Holding
GmbH (nachfolgend auch »Konzernmutter« oder »Mutter-
gesellschaft« genannt) mit Sitz in DUsseldorf als Alleingesell-
schafterin mit 100 % des Gesellschaftskapitals an der Emit-
tentin beteiligt.

Im Rahmen einer organisatorischen Restrukturierung Ende
2017 wurde zwecks Verbesserung der gruppeninternen Or-
ganisationsstruktur, am 2. Oktober 2017, die 123 Invest Hol-
ding GmbH gegrindet und am 11. Oktober 2017 im Handels-
register eingetragen. Die 123 Invest Holding GmbH hat die
vorherige Konzernmutter (123 Invest GmbH), welche am 7.
Juli 2011 gegrindet worden ist, zum 18. Oktober 2017 tber-
nommen und stellt fortan die neue Holding bzw. Konzern-
mutter dar.

Insofern hat sich die Konzernstruktur im Hinblick auf die Kon-
zernmutter von der 123 Invest GmbH (grindet am 7. Juli
2011) auf die 123 Invest Holding GmbH als neue Konzernmut-
ter verlagert.

Gesellschaften an denen die Konzernmutter beteiligt ist:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH 100 %

123 Invest GmbH 100 %
> 123 Invest Handelssysteme GmbH

Internet Value GmbH 100 %

- Weitere Gesellschaften

4.3.2. Beschreibung der Stellung der Emittentin inner-
halb der Gruppe

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH ist Teil der 123 Invest
Unternehmensgruppe. Zum Datum dieses Prospekts ist die
123 Invest Holding GmbH (nachfolgend auch »Konzernmut-
ter« oder »Muttergesellschaft« genannt) mit Sitz in DUssel-
dorf als Alleingesellschafterin mit 100 % des Gesellschaftska-
pitals an der Emittentin beteiligt. Zum Datum dieses Pros-
pekts verfligt die Emittentin Uber keine Tochtergesellschaf-
ten.
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4.3.21. 123 Invest Holding GmbH

Die 123 Invest Holding GmbH wurde am 2. Oktober 2017 ge-
grindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister Dusseldorf
unter der Registernummer HRB 81722 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Grindung, den
Erwerb, die VeraulRerung, das Halten und die Verwaltung von
Beteiligungen an Unternehmen sowie die Ubernahme von
Beratungstatigkeiten und die Erbringung von Management-
leistungen fUr Tochterunternehmen oder Unternehmen zu
denen sonst konzernmaRige Verflechtungen bestehen. Ge-
genstand des Unternehmens ist ferner der Erwerb, die Ver-
auBerung, Nutzung und Verwaltung von Schutzrechten aller
Art sowie Finanzgeschafte, mit Ausnahme erlaubnispflichti-
ger Tatigkeiten.

Die 123 Invest Holding GmbH ist die Holdinggesellschaft
(Konzernmutter) der 123 Invest Unternehmensgruppe. Sie ist
die Alleingesellschafterin (100 %) der 123 Invest Finanzgesell-
schaft mbH, der 123 Invest GmbH sowie der Internet Value
GmbH. Alleingesellschafter (100 %) der 123 Invest Holding
GmbH ist Herr Jan-Patrick Kriger.

Die Konzernstruktur hat sich im Hinblick auf die Konzernmut-
ter von der 123 Invest GmbH auf die 123 Invest Holding
GmbH als neue Konzernmutter verlagert (siehe hierzu Ziffer
4.3.1).

Zentrales Geschaftsfeld der Holding ist die Zusammenfas-
sung der Unternehmensgruppe im Rahmen ihrer Beteiligun-
gen und Tatigung von Investitionen, sowie das Halten und der
Vertrieb von Schutzrechten.

Wesentliche Einnahmequellen der 123 Invest Holding GmbH
sollen Ertrage aus Lizenzen und Schutzrechten, sowie Beteili-
gungs- und Zinsertrage darstellen.

4.3.2.2. 123 Invest Finanzgesellschaft mbH

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, als Emittentin, wurde
am 18. Oktober 2017 gegrundet. Die Gesellschaft ist im Han-
delsregister Dusseldorf unter der Registernummer HRB
81815 eingetragen.

Die Rechtstragerkennung »LEl« (Legal Entity Identifier) der
Emittentin lautet: 391200JVCSHYU39AWV39.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Liquiditatsver-
waltung und Finanzierung von verbundenen Konzernunter-
nehmen sowie die unmittelbare oder mittelbare Akquisition
und Desinvestition von Beteiligungen und / oder Investitio-
nen innerhalb und auBerhalb der Unternehmensgruppe im
Geschéftsbereich der Unternehmensgruppe. Darlber hinaus
ist die Gesellschaft berechtigt, sémtliche Geschafte zu tati-
gen, die geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens
unmittelbar oder mittelbar zu fordern, mit Ausnahme erlaub-
nispflichtiger Tatigkeiten.

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung
der Unternehmensgruppe, sowie Beteiligungen und / oder
Investitionen an weiteren Unternehmen.

Wesentliche Einnahmequellen der Emittentin sollen Zinser-
trage sowie Dividendenausschittungen planmaRiger, sowie
etwaiger Zielgesellschaften mittels Investitionen beziehungs-
weise Beteiligungen darstellen.

4.3.2.3. 123 Invest GmbH

Die 123 Invest GmbH wurde am 7. Juli 2011 gegrundet. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister DUsseldorf unter der Re-
gisternummer HRB 72439 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die unmittelbare
oder mittelbare Tatigkeit auf dem Gebiet der Entwicklung,
der Herstellung und des Vertriebs von Erzeugnissen der In-
formationstechnologie und die Erbringung von Dienstleistun-
gen in diesem Bereich, insbesondere die Entwicklung und
Weiterentwicklung von Software und Algorithmen fur den Fi-
nanzmarkthandel sowie deren Vertrieb und Nutzungstber-
lassung an Dritte, sowie Verpachtung, Vermietung oder Ver-
mittlung jeglicher Nutzungsmaoglichkeiten von EDV-Anlagen,
insbesondere Co-Location Servern und einschlagigem Zube-
hoér und alle damit im Zusammenhang stehenden Geschafte,
mit Ausnahme erlaubnispflichtiger Tatigkeiten zum Beispiel
nach dem KWG oder § 34 ¢/f GewO.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaft ist die Entwicklung
und der Betrieb der 123 Invest-Handelssysteme, sowie deren
Vertrieb.

Wesentliche Einnahmequellen der 123 Invest GmbH sollen
Einnahmen aus Dienstleistungen und Entwicklungen darstel-
len.

4.3.2.4. 123 Invest Handelssysteme GmbH

Die 123 Invest Handelssysteme GmbH wurde am 28. Septem-
ber 2015 gegrindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 76116 eingetra-
gen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Entwicklung von
Algorithmen mit Fokussierung auf algorithmische Finanz-
markt-Prozesse, Softwareentwicklungen, insbesondere die
Entwicklung von Finanzmarkt-Handelssystemen, die Bereit-
stellung von IT-Infrastrukturen, den Betrieb von Rechenzen-
tren, insbesondere den Betrieb von Co-Location Servern, den
Vertrieb von Schutzrechten in Bezug auf Handelssysteme
und Handelsplattformen, sowie die Beratung und die Erbrin-
gung von Dienstleistungen fur Unternehmen, insbesondere
in den Bereichen Finanzanalysen und IT-Systemen fur den Fi-
nanzmarkthandel.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaft ist die Entwicklung
und der Betrieb von Handelssystemen, sowie die Bereitstel-
lung von IT-Infrastrukturen.

Wesentliche Einnahmequellen der 123 Invest Handelssys-
teme GmbH sollen Einnahmen aus Dienstleistungen und Ent-
wicklungen darstellen. Die 123 Invest Handelssysteme GmbH
ist in ihrer Ertragserzielungsabsicht eng mit der 123 Invest
GmbH verknUpft (siehe hierzu auch Ziffer 4.3.2.3).

4.3.2.5. Weitere Gesellschaften

Weitere Gesellschaften der Unternehmensgruppe:

Internet Value GmbH, gegriindet am 07.12.2011. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister Dlsseldorf unter der Register-
nummer HRB 67311 eingetragen.

47



4 | Angaben Uber die Emittentin

123 Invest Holding GmbH

100% 100%

100%
123 Invest GmbH Internet Value GmbH
100%

1232 Invest
Handelssysteme GmbH \ Weitere Gesellschaften |

4.3.3. Abhéngigkeiten der Emittentin von anderen Ein-
heiten innerhalb der Gruppe und Beherrschungs-
verhéltnisse

123 Invest
Finanzgesellschaft mbH

Innerhalb der Gruppe, stellen wesentliche Einnahmequellen
der Emittentin Zinsertrage sowie Dividendenausschittungen
bestehender, sowie etwaiger planmaRiger Zielgesellschaften
mittels Investitionen beziehungsweise Beteiligungen dar, von
denen die Emittentin abhangig ist. Die Emittentin ist insbe-
sondere von der Konzernmutter, der 123 Invest Holding
GmbH - als Alleingesellschafterin (100 %) der Emittentin - so-
wie der 123 Invest GmbH, abhangig. Die 123 Invest Holding
GmbH (nachfolgend »Konzernmutter) ist alleinige Gesell-
schafterin der Emittentin und folglich in der Lage, in der Ge-
sellschafterversammlung der Emittentin samtliche in die Zu-
standigkeit der Gesellschafterversammlung fallenden Be-
schlisse zu fassen. Im Rahmen des operativen Geschaftsbe-
triebs wird die Emittentin auf Personal, Geschaftsraume und
Geschaftsausstattung (Ressourcen) der 123 Invest Holding
GmbH und mitihr verbundener Unternehmen zurtickgreifen.

Weitere Abhangigkeit besteht wesentlich im Hinblick auf die
Mittelverwendung des Emissionserldoses der angebotenen
Schuldverschreibungen. Die Emittentin wird den Emissions-
erlés aus dem Angebot der Inhaberschuldverschreibungen in
Form eines Darlehens in die 123 Invest Holding GmbH inves-
tieren.

Daruber hinaus besteht Abhangigkeit gegentiber der 123 In-
vest GmbH, einer Schwestergesellschaft der Emittentin, die
im Rahmen eines Kostenlibernahmevertrages die Emittentin
von emissionsbedingten Kosten vertraglich freistellt bezie-
hungsweise diese Ubernimmt und mit der die Emittentin be-
reits bestehende und zukunftige Darlehensvertrage abge-
schlossen hat bzw. planmaRig abschlielen wird (siehe hierzu
auch Ziffern 4.5.2 und 4.5.3).

Die vorgenannten Gesellschafter und Gesellschaften kénnen
damit insgesamt bedeutenden Einfluss auf die Emittentin
auslUben. Beherrschenden Einfluss kann die 123 Invest Hol-
ding GmbH - als Alleingesellschafterin (100 %) der Emittentin
- auf die Emittentin austben. Ein Beherrschungs- und Ge-
winnabfuhrungsvertrag zwischen der Emittentin und ande-
ren Einheiten innerhalb der Unternehmensgruppe besteht
allerdings nicht.

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten na-
tirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission beteiligt sind

4.3.4.

Die 123 Invest Holding GmbH als Konzernmutter und beherr-
schende Gesellschafterin der Emittentin hat ein Interesse an
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der Platzierung dieser Schuldverschreibungen, da sie plan-
maRig von der Emittentin im Rahmen eines Investitionsver-
trages ein weiteres konzerninternes Darlehen (siehe hierzu
auch unter »Investitionsvertrag« unter Ziffer 4.4.7.1) von der
Emittentin erhalt. Auch hat sie ein solches Interesse, da die
zuflieBenden Mittel aus der Anleiheemission fallweise zu-
nachst fur die Refinanzierung falliger Anleihen der Unterneh-
mensgruppe verwendet werden (bis zu einem Gesamtnenn-
betrag von bis zu ca. 4,44 Mio. Euro). Dartber hinaus haben
alle konzernverbundenen sowie konzernnahen Unterneh-
men ein Interesse an der Platzierung dieser Schuldverschr